SONDAGEM INDUSTRIAL FIEMG

O futuro se faz juntos

Demanda interna insuficiente é a principal dificuldade enfrentada pelos
empresarios mineiros

A pesquisa Sondagem Industrial de setembro apresentou queda da atividade em rela¢do a agosto, influenciada
pelo menor nimero de dias Uteis. A utilizacdo da capacidade instalada continuou abaixo da habitual para o
més, mostrando que a industria operou com ociosidade. Apesar da queda da producdo, os estoques de
produtos finais aumentaram e voltaram a ficar acima do nivel planejado pelas empresas, sinalizando que a
demanda por bens industriais foi inferior a esperada.

Os empresarios mineiros sinalizaram insatisfacdo com as margens de lucro e com as condi¢des de acesso ao
crédito no terceiro trimestre do ano. Por sua vez, os industriais mostraram satisfacdo com a situacao financeira
de seus negdcios, embora em menor magnitude. Com relacdo as principais dificuldades enfrentadas pelo
setor, a demanda interna insuficiente assumiu o primeiro lugar no ranking, seguida da elevada carga tributaria
e das altas taxas de juros.

Nesse contexto, os empresarios seguiram otimistas com relacdo a demanda, a compra de matérias-primas e
ao numero de empregados nos proximos seis meses; contudo, o otimismo diminuiu de intensidade e foi o
menor para outubro em cinco anos. As intengdes de investimento recuaram na comparagdo mensal e foram
inferiores as apuradas ha um ano.

DESEMPENHO DA INDUSTRIA EM SETEMBRO DE 2023
Produc¢ao e emprego da industria recuam em setembro

O indice de evolugdo da produgao registrou 46,1 pontos em setembro e voltou a sinalizar queda da produgao,
ao ficar abaixo dos 50 pontos — limite entre diminuigdo e aumento. Esse resultado foi influenciado pelo menor
numero de dias Uteis em setembro, tendo em vista que o dado ndo passa por ajuste sazonal. Na comparagao
com o indicador apurado em agosto (52,3 pontos), recuou 6,2 pontos e, frente ao verificado em setembro de
2022 (48,8 pontos), retraiu 2,7 pontos, sendo o menor para 0 més em cinco anos.

O indice de evolugdo do nimero de empregados marcou 47,9 pontos em setembro, mostrando queda no
emprego pelo terceiro més seguido. Em relagdo ao indicador de agosto (49,9 pontos), houve reducdo de 2
pontos e, ante o observado em setembro de 2022 (51,8 pontos), houve diminuicdo de 3,9 pontos, sendo o
indicador mais baixo para o més em seis anos.
Evolugdio da produgdo e do nimero de empregados
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*Valores acima de 50 pontos indicam crescimento da produgdo e do numero de empregados frente ao més anterior.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA EM SETEMBRO DE 2023
Utilizacdo da capacidade Evolugéo da utilizagéio da capacidade instalada efetiva em relagdo a
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CONDICOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA NO TERCEIRO TRIMESTRE DE 2023

Industriais seguem insatisfeitos
com suas margens de lucro pelo
guarto trimestre seguido

O indicador de satisfagao com o lucro
operacional registrou 46,5 pontos no
terceiro trimestre de 2023,
mostrando industriais insatisfeitos
com as margens de lucro de seus
negécios pela quarta vez seguida.
Frente ao segundo trimestre (46
pontos), o indice cresceu 0,5 ponto.
Em contrapartida, em relacdo ao
terceiro trimestre de 2022 (51,3
pontos), o indicador caiu 4,8 pontos.
O indice de satisfagdo com a situacao
financeira marcou 50,3 pontos no
terceiro  trimestre. O resultado
mostrou que 0SS  empresarios
seguiram satisfeitos com a situacao
financeira de seus negdcios, contudo,
em menor intensidade. Na
comparacdo com o segundo trimestre
(51,8 pontos), o indicador recuou 1,5
ponto e, frente ao terceiro trimestre
de 2022 (54,7 pontos), o indice caiu
4,4 pontos.

Dificuldade no acesso ao
crédito continua no terceiro
trimestre do ano

O indice de satisfagdo com as
condigbes de acesso ao crédito
registrou 43,8 pontos no terceiro
trimestre de 2023, sinalizando
industriais  insatisfeitos com o
acesso ao mercado de crédito.
Frente ao segundo trimestre (42,8
pontos), o indicador diminuiu 1
ponto e, ante o terceiro trimestre
de 2022 (47,6 pontos), o indice
decresceu 3,8 pontos.
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Lucro operacional e Situagdo financeira
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*Valores acima de 50 pontos indicam satisfagdo dos empresdrios com a margem de lucro
operacional e com a situagdo financeira.

Acesso ao crédito
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*Valores acima de 50 pontos indicam percepgdo dos empresdrios de facilidade de acesso ao
crédito.
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PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA NO TERCEIRO TRIMESTRE DE 2023

Demanda interna insuficiente volta a figurar como o maior entrave enfrentado pelas industrias
mineiras

No terceiro trimestre de 2023, a demanda interna insuficiente (39,1%) foi assinalada como a maior
dificuldade enfrentada pelas empresas, apds ficar na segunda colocacdo do ranking por dois trimestres
seguidos.

Por sua vez, a elevada carga tributaria (31,4%) passou para o segundo lugar, apds permanecer na primeira
colocagdo por dois trimestres consecutivos.

As taxas de juros elevadas (24,9%) continuaram na terceira posicdo do ranking pelo terceiro trimestre
sucessivo, empatadas com a falta ou alto custo de trabalhador qualificado.

Vale destacar o item competi¢ao desleal (19,5%), que passou da sexta colocagdo, na pesquisa anterior, para
a atual quarta posigao.

Principais problemas
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA EM OUTUBRO DE 2023

Otimismo para os proximos seis meses é
menos intenso em outubro

O indice de expectativa de demanda registrou
53,7 pontos em outubro. O resultado mostrou
perspectiva de elevacdo da demanda nos
proximos seis meses pela 402 vez consecutiva,
ao ficar acima dos 50 pontos — fronteira entre
recuo e expansdo. Frente a setembro (55,6
pontos), o indicador decresceu 1,9 ponto e,
ante outubro de 2022 (56,8 pontos), o indice
diminuiu 3,1 pontos, sendo o menor para o
meés em cinco anos.

O indicador de expectativa de compra de
matérias-primas marcou 51,6 pontos em
outubro, mostrando perspectiva de aumento
das compras nos proximos seis meses. Em
relacdo a setembro, o indice caiu 2,3 pontos e,
na comparagdo com outubro de 2022 (53,8
pontos), retraiu 2,2 pontos, sendo o mais baixo
para o més em cinco anos.

O indicador de expectativa de numero de
empregados registrou 50,8 pontos em
outubro, sinalizando perspectiva de avanco do
emprego nos proximos seis meses. Ante
setembro (51,9 pontos), o indice recuou 1,1
ponto e, frente a outubro de 2022 (53,5
pontos), caiu 2,7 pontos, atingindo o menor
patamar para o més em cinco anos.

IntengOes de investimento dos
empresarios mineiros sao menores em
outubro

O indicador de intengdo de investimento
decresceu 2,4 pontos em relacdo a setembro
(59,4 pontos), marcando 57 pontos em
outubro de 2023. Na comparagcdo com outubro
de 2022 (61,3 pontos), o indice recuou 4,3
pontos.
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Expectativas de demanda e de compra de matéria-prima
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'Quanto maior o indice, maior a propensdo a investir do empresdrio da industria.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA

Total Pequenas Médias Grandes
set/22 ago/23 set/23 set/22 ago/23 set/23 set/22 ago/23 set/23 set/22 ago/23 set/23
Nivel de Atividade

Produgao 48,8 52,3 46,1 47,6 47,1 46,5 50,5 54,3 44,3 48,6 54,3 46,9

Evolugdo do N2 de Empregados 51,8 49,9 47,9 51,9 48,1 49,6 53,3 50,0 44,8 50,9 50,9 48,7

UCI Efetiva/usual 45,5 44,9 42,4 44,8 41,3 41,0 45,7 46,7 40,6 45,9 46,1 44,3
Estoques

Produtos Finais 49,5 49,1 52,5 45,7 47,1 50,0 50,0 53,1 54,3 51,6 48,0 52,9

Efetivo/Planejado 50,0 49,9 53,9 44,3 40,4 48,8 50,8 54,7 55,0 53,1 52,9 56,4

Os indicadores variam no intervalo de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam evolugdo positiva, estoque acima do planejado
ou utilizagdo da capacidade instalada acima do usual. Pequenas empresas: com 10 a 49 empregados. Médias empresas: com 50 a 249
empregados. Grandes empresas: com 250 ou mais empregados.

EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA

Total Pequenas Médias | Grandes
out/22 set/23 out/23 out/22 set/23 out/23 out/22 set/23 out/23 out/22 set/23 out/23
Expectativas
Demanda 568 | 556 537 529 529 480 58,2 56,0 53,6 58,3 57,0 57,1
Compra de Matéria-Prima 53,8 53,9 51,6 47,1 50,0 50,0 58,7 54,9 49,0 55,1 55,7 54,0
Ndmero de Empregados 53,5 51,9 50,8 51,5 49,0 484 53,8 53,8 479 54,6 52,6 54,0
Intengdo de Investimento* 61,3 59,4 57,0 53,4 54,3 50,4 58,7 51,1 47,4 67,6 67,1 66,5

Os indicadores variam no intervalo de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam expectativas positivas.
*0 indice varia de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propensdo a investir dos empresdrios da industria.

CONDICOES FINANCEIRAS NO TRIMESTRE

Total Pequenas Médias Grandes
11-22 11-23 11-23 1-22 11-23 11-23 11-22 11-23 11-23 11-22 11-23 1-23
Indicadores Financeiros
Margem de Lucro 51,3 46,0 46,5 47,1 38,9 42,2 50,5 439 458 54,2 51,4 49,6
Acesso ao Crédito 47,6 42,8 438 51,0 43,0 42,7 48,1 383 39,8 453 45,3 46,8
Situagdo Financeira 54,7 51,8 50,3 52,9 46,2 473 54,9 51,0 50,0 55,6 55,6 52,2

Os indicadores variam no intervalo de 0 a 100 pontos. Valores maiores que 50 pontos indicam satisfagdo dos empresdrios com a margem
de lucro operacional, com a situagdo financeira e facilidade de acesso ao crédito.
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PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA
Problemas (%) Total Pequena Média Grande
Burocracia excessiva 9,5 9,4 6,3 12,3
Competi¢do com importados 9,5 10,9 2,1 14,0
Competicdo desleal (informalidade, contrabando, dumping, etc.) 19,5 29,7 6,3 19,3
Demanda externa insuficiente 8,3 4,7 8,3 12,3
Demanda interna insuficiente 39,1 31,3 39,6 47,4
Dificuldades na logistica de transporte (estradas, infraestrutura portuaria, etc.) 6,5 47 10,4 5,3
Elevada carga tributdria 31,4 29,7 45,8 21,1
Falta de capital de giro 11,8 7,8 16,7 12,3
Falta de financiamento de longo prazo 4,1 1,6 6,3 5,3
Falta ou alto custo da matéria-prima 14,8 18,8 10,4 14,0
Falta ou alto custo de energia 9,5 9,4 10,4 8,8
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 24,9 37,5 18,8 15,8
Inadimpléncia dos clientes 11,2 12,5 16,7 5,3
Inseguranca juridica 11,8 6,3 14,6 15,8
Taxa de cambio 7,1 3,1 8,3 10,5
Taxas de juros elevadas 24,9 18,8 27,1 29,8
Outros 3,0 3,1 2,1 3,5
Nenhum 53 9,4 6,3 0,0

Perfil da amostra: 57 grandes empresas, 48 médias e 64 pequenas empresas.
Periodo de coleta: de 2 a 10 de outubro de 2023.

Veja mais
Informagdbes sobre série histérica e metodologia em:
http://www?.fiemg.com.br/produto/sondagem-industrial-de-minas-gerais
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