y

" e

Balanco Anual

2023

e Perspectivas




BALANCO ANUAL 2023 E PERSPECTIVAS FIEMG

[~
[
| >\
LAJ
@

PALAVRA DO PRESIDENTE ..o 1
CENARIO INTERNACIONAL ....oooooooeoeoeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 2
CENARIO MACROECONOMICO NACIONAL .....o.oooieeeeeeeeeeeeeeee . 7
MERCADO DE TRABALHO ... 11
BALANGCA COMERCIAL ... 12
PRODUTO INTERNO BRUTO (PIB) ... 14
COMERCIO E SERVICOS ... 17
PRODUGCAQ INDUSTRIAL ..o 18
CONFIANCA DO EMPRESARIO ..o 19
AUTOMOTIVO ..o 20
CONSTRUCAQD CIVIL ..o 21
EXTRATIVO oo 22
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS ... 23
METALURGIA ..o 24
PAPEL E CELULOSE ....o.ooooeoeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee . 25
TEXTIL oo 26
PERSPECTIVAS ..o, 27
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PALAVRA DO PRESIDENTE

A rota para uma sociedade
prospera, justa e sustentavel
exige o continuo fortalecimento
da industria.

Os dltimos anos tém sido uma verdadeira montanha-russa, repletos de desafios que incluem
pandemia, aumento do preco das matérias-primas, inflacdo, elevagdo das taxas de juros e ruidos
politicos. Embora a maioria desses fatores deva persistir nos proximos anos, novos desafios surgem &
medida que as mudangas climdticas e seus impactos no planeta se tornam ainda mais perceptiveis,
impondo ainda mais complexidade ao setor produtivo, especialmente & industria.

Diante desse cendrio desafiador, a industria tem demonstrado sua notavel resiliéncia e habilidade
inovadora. As empresas do setor tém se destacado na capacidade de se reinventar, sendo cruciais na
oferta de bens essenciais para a vida e a seqguranga. Além disso, desempenham um papel fundamental
como geradoras de oportunidades de emprego e renda.

Um relatério da ONU mostrou que o fortalecimento da industria contribui de maneira direta e indireta
para 14 dos 17 Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS)*. Assim, torna-se evidente que a
industria desempenha um papel primordial no combate & pobreza, na preservagcdo do meio ambiente
e do clima e na promogdo da paz e da prosperidade. Portanto, mais do que nunca, a industria é
portadora de futuro.

O ano de 2023, novamente, foi marcado por diversas revisées positivas para o desempenho da
economia brasileira. Inicialmente, previa-se um crescimento de 0,5% para o Brasil, mas atualmente
estd claro que o pais experimentard um aumento em torno de 3%. O mercado de trabalho demonstra
seu dinamismo, alcangando e sustentando a menor taxa de desemprego desde 2014. A inflacdo
segue em trajetoria de desaceleragdo, possibilitando, ainda que de forma tardia, o inicio da redugcdo
da taxa de juros pelo Banco Central.

Esse avanco no desempenho econémico foi, em grande medida, impulsionado pelo setor industrial,
que revelou resiliéncia e capacidade de adaptacdo as condicdes econdmicas recentes. Vale ressaltar
que Minas Gerais tem apresentado indicadores superiores a média brasileira — nos Gltimos dois
anos, o PIB do estado registrou um crescimento 9,3% superior d média nacional, e a industria mineira
expandiu-se 37,3% além da média nacional do setor, contribuindo significativamente para a melhoria
dos indicadores econémicos do Brasil.

E certo que os préximos anos apresentardo desafios significativos, demandando a implementacdo
de agdes inovadoras nos dmbitos socioeconémico e ambiental. Torna-se ainda mais evidente que a
verdadeira trilha para uma sociedade prospera, justa e sustentavel estd intrinsecamente ligada ao
fortalecimento da industria. Diante disso, é imperativo avangar no processo de modernizagdo do pais,
por meio de reformas estruturantes que busquem aprimorar o ambiente de negdcios, impulsionar a
produtividade e fortalecer a competitividade da industria e da economia brasileira.

* Documento produzido pela Organizagdo das Nagées Unidas para o Desenvolvimento Industrial (UNIDO), agéncia especializada da ONU.
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Resiliéncia e desafios: o lento caminho da recuperacdo
econémica global no pés-pandemia

A retomada da economia mundial prossegue de maneira gradativa, superando os significativos
impactos de eventos ocorridos nos Ultimos anos, como a pandemia e a invaséo da Ucrania pela
Russia. Diante dos substanciais desafios enfrentados pelos paises, notadamente em meio ao aperto
monetdrio sem precedentes realizado pelas principais autoridades monetdrias como resposta
ao contexto inflaciondrio global, a economia tem exibido uma notdvel resiliéncia. Contudo, a
recuperacdo persiste em um ritmo lento e desigual.

Diversos fatores tém atuado como obstdculos para uma plena recuperagdo. Alguns deles ainda
refletem os impactos de acontecimentos recentes, como a pandemia e o conflito no Leste Europeu,
enquanto outros s@o de natureza ciclica, como os efeitos do forte aperto monetdrio e de eventos
climdticos extremos. O cerne da questdo é que, apesar dos sinais de resiliéncia observados ao
longo de 2023, a atividade econémica ainda néo retornou aos patamares anteriores & pandemia,
especialmente nos mercados emergentes e nas economias em desenvolvimento.

Segundo projecées do Fundo Monetdrio Internacional (FMI), a producdo global deve permanecer
3,4% abaixo dos niveis pre-pandémicos em 2023. Destaca-se que os Estados Unidos serdo a
Unica economia entre as nagoes desenvolvidas a superar esse patamar, enquanto a Area do Euro
enfrentard uma queda de 2,2% no Produto Interno Bruto (PIB) em comparacdo com os registros
anteriores a pandemia. De forma geral, as economias avangadas enfrentardo uma defasagem de
aproximadamente 4,3% no PIB em relagcdo ao periodo anterior a pandemia.

No ambito das economias emergentes e em desenvolvimento, as recuperagbes mostram-se mais
modestas, com os resultados do PIB seguindo, em média, 4,9% abaixo dos niveis pré-Covid. A
China, como principal economia emergente, apresentard uma redugdo de cerca de 4,2% em seu
PIBem 2023, comparado aos patamares anteriores a pandemia.

Em termos gerais, a atividade global atingiu seu ponto mais baixo em janeiro de 2021 e, desde
entdo, vem demonstrando uma recuperacdo gradual. No entanto, uma retomada completa em
direc@o aos niveis pré-pandemia parece cada vez mais dificil. Conforme projecées do FMI, o
crescimento econémico global deverd desacelerar de 3%, em 2023, para 2,9% em 2024. Embora
um crescimento de 2,9% pareca razoavelmente positivo, considerando os desafios enfrentados,
esse valor permanece consideravelmente abaixo da sua média histérica, indicando que os niveis
anteriores a pandemia ainda estardo distantes de serem alcangados.

PERDA DE PIB REAL INFLACAO MUNDIAL
(desvio % do PIB de 2023 em relagdo (var. média anual % do indice de Pregos
ao nivel pré-pandemia) ao Consumidor)
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* MEED = mercados emergentes e economias em desenvolvimento

Fontes: Fundo Monetdrio Internacional (FMI), Bloomberg e LCA Consultores.
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Apesar do cendrio global desafiador, observa-se um desdobramento positivo: a inflagdo mundial esta
em constante desaceleragcdo, diminuindo de 8,7%, em 2022, para 6,9% em 2023. As projecées do
FMI indicam que, em 2024, a inflacdo deverd situar-se em torno de 5,8%. Esse panorama positivo
consolida a perspectiva de uma “aterrissagem suave”, caracterizada pela redugdo da inflagéo sem
uma significativa desaceleragdo da atividade econémica.

Emlinhas gerais, o prognéstico para a atividade econémica globalem 2023 é moldado portrés fatores
primordiais que tendem a persistir e influenciar o desempenho futuro: inflacdo, politica monetdria
e conflitos geopoliticos. Adicionalmente, é crucial que se considerem os elementos domésticos nas
principais economias, notadamente, Zona do Euro, Estados Unidos e China, paises e regides que
desempenham um papel decisivo na dinédmica econémica mundial.

Zona do Euro

Apds um periodo de inflagéo elevada, causada tanto pela pandemia quanto pelo impacto
significativo nos precos de energia desencadeado pelo conflito no Leste Europeu, a inflagdo na Zona
do Euro apresenta evidentes sinais de declinio. Dois fatores fundamentais explicam esse processo de
desinflacéo. O primeiro estd relacionado ao aperto monetério, com o Banco Central Europeu (BCE)
elevando as taxas de juros para os niveis mais altos das Ultimas décadas. O segundo fator refere-
se a queda nos precos de energia e de produtos alimentares, com impacto direto nos custos para
empresas e consumidores.

Contudo, se, por um lado, os efeitos desinflaciondrios observados em alguns itens, sobretudo na
energia, tém proporcionado certo alivio ao setor produtivo, poroutrolado, a politica monetaria restritiva
tem impactado negativamente o desempenho da economia. Nesse contexto, vale salientar a notavel
resiliéncia do mercado de trabalho, com a relagéo entre vagas abertas e desemprego permanecendo
em patamares elevados e a taxa de desemprego mantendo-se 0,8 p.p. (ponto percentual) abaixo do
nivel pré-crise.

INFLACAO NA ZONA DO EURO TAXA DE VAGAS DE EMPREGO
(var. anual %) E TAXA DE DESEMPREGO
(var. trimestral %)
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——— HICP- Indice Global —— HICP- Alimentos Taxa de vagas de emprego (eixo esq.)
——— HICP- Energia Taxa de desemprego (eixo dir.)
* HICP = Harmonised Index of Consumer Prices * A taxa de vagas de emprego é a propor¢éo de vagas de emprego
(Indlice Harmonizado de Precos ao Consumidor). disponiveis em relacdo ao total de posicées no mercado de trabalho.

Fontes: EUROSTAT e Bloomberg.
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Estados Unidos

Em 2023, ainflagdo manteve uma trajetéria de queda, favorecida principalmente pelo recuo nos precos
internacionais de energia e de alimentos — impulsionado pela maior oferta global de commodities e
pela normalizagdo no prego de insumos e custos de transporte. Na comparacdo interanual, o Indice
de Precos ao Consumidor (CPI, na sigla em inglés) recuou de 7,7%, em outubro de 2022, para 3,2%

em outubro de 2023.

Com o objetivo de levar a inflagdo para a meta, a politica monetéria permaneceu restritiva ao longo
de 2023. Surpreendentemente, essa politica monetdria mais restritiva ndo resultou em uma reducdo
da atividade econdémica ou em um aumento expressivo do desemprego.

O crescimento econémico em 2023 foi impulsionado sobretudo pelo consumo. Essa expanséo do
consumo, especialmente de servicos, tem se sustentado pela poupanca acumulada pelas familias
durante a pandemia de Covid-19, bem como pelo mercado de trabalho aquecido — com a taxa de
desemprego em niveis historicamente baixos.

Vale ressaltar que, a medida que essa poupanga se esgota, os efeitos das taxas de juros em patamares
elevados sobre a atividade econémica deverdo tornar-se mais evidentes. Entretanto, o processo de
desinflacdo em curso contribui para a expectativa de um “pouso suave” da economia.

out/17 out/18 out/19 out/20 out/2] out/22 out/23

INFLACAO E JUROS (em % a.a.) PIB E CONSUMO (var. %)*
6
9 3
2,4
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Consumo

m723 m2723 m 3723

Inflacéo (eixo esq.)
————— Meta de inflagéo

. . . . * Trimestre contra mesmo trimestre do ano anterior.
Taxa de Juros - limite superior (eixo dir.)

China

Na China, as expectativas de uma recuperacdo mais robusta apds o fim das medidas de Covid-
Zero foram frustradas, uma vez que o esperado impulso na atividade, estimulado pelo aumento do
consumo interno, ndo se concretizou no primeiro semestre do ano.

A persistente dificuldade financeira enfrentada pelo setor imobilidrio gerou impactos significativos na
construgdo e abalou a confianca das familias, resultando na reducdo dos investimentos e em uma
conten¢do do consumo. As adversidades enfrentadas pelo setor imobiliario chinés decorreram do
elevado nivel de endividamento e das medidas adotadas em 2020 para reduzir a alavancagem das
empresas do setor. Adicionalmente, o desempenho econémico do pais foi negativamente influenciado
pelo recuo nas exportacdes, devido ao aumento na demanda por servicos em detrimento do consumo
global de bens.

Em contrapartida, a maior injecéo de liquidez na economia e o aumento do consumo interno vém
estimulando a atividade econémica na segunda metade do ano.

Fontes: Bloomberg e Bureau of Economic Analysis (BEA).
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PRODUCAO DE ACO E INVESTIMENTO PIB (var. %)* E CONTRIBUICOES (em part. %)
IMOBILIARIO (var. %)* E COTACAO DO
MINERIO DE FERRO (US$)
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mmm Producdo de aco (eixo esq.) mmmmm Invest. Imobilidrio (eixo esq.)
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Preco do minério (eixo dir.)

*Var. % correspondente ao acumulado até outubro de cada ano, * Trimestre contra mesmo trimestre do ano anterior.
em relagéo ao mesmo periodo do ano anterior.

Perspectivas

Para 2024, a perspectiva é de continuidade do processo de recuo da inflagdo, acompanhado de
um crescimento ligeiramente inferior ao de 2023. Nesse contexto, é esperado que as principais
autoridades monetarias iniciem o processo de reducdo das taxas de juros ao longo do proximo ano,
Conforme as projecoes do FMI, o crescimento do PIB mundial deve ser da ordem de 2,9% em 2024. E
importante ressaltar os riscos que envolvem essas projecées, tendo em vista o endividamento publico
elevado em muitos paises, os conflitos geopoliticos, os choques climaticos e a persisténcia dos niicleos
de inflagéo em patamares elevados.

Nos Estados Unidos, o bom desempenho econdémico e as preocupagdes relacionadas ao
endividamento publico elevado deverdo continuar exercendo presséo sobre as taxas de juros de
longo prazo do pais. Esse cendrio pode fortalecer o ddlar e impactar a taxa de cdmbio de mercados
emergentes, como o Brasil. A corrida eleitoral para a presidéncia também poderd contribuir para a
volatilidade nas taxas de cambio. As projecées econdmicas indicam um crescimento de 2,1%, em
2023, ede 1,5%, em 2024.

Na Area do Euro, as previsdes de crescimento sdo mais moderadas, devido a demanda local
enfraquecida e a desaceleracdo global. O Banco Central Europeu (BCE) deverd iniciar o ciclo de corte
de juros em meados de 2024, dada a fraca atividade econémica na regido. As estimativas apontam
para um crescimento de O,7% este ano e de 1,2% em 2024.

Na China, as autoridades anunciaram novos estimulos econémicos para apoiar o crescimento,
incluindo aredugdo das taxas dejuros, o estimulo ao investimento privado, a facilitagéo do investimento
estrangeiro direto e o relaxamento das restricées para empréstimos imobilidrios. No entanto, as
projecées do FMI indicam um crescimento de 4,2% em 2024 (ante 5% em 2023), influenciado pela
fragilidade no mercado imobilidrio interno e pela demanda externa mais fraca.

Portanto, o cendrio econémico global atual apresenta um delicado equilibrio entre riscos mitigados
e desafios persistentes, o que demanda uma avaliagdo continua diante de um ambiente econémico
dindmico e complexo.

Fonte: Bloomberg.
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PROJEGOES* — ECONOMIA MUNDIAL

Pais/Regiéo

Economias avancadas
Estados Unidos
Area do Euro
Economias emergentes

China

1,5
2,1
0,7

1,4
1,5
1,2

4,2
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4,6
4,1

55
8,5

0,7

FIEMG

2,8
3,2
7,8

1,7

* Projecées: Fundo Monetdrio Internacional (FMI).
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Continuidade do crescimento da economia e incertezas
quanto ao futuro marcam o cendrio macroeconomico
em 2023

O ano de 2023 destacou-se pelas significativas mudangas nas perspectivas com relagdo ao
desempenho econémico. As incertezas sobre a condugdo da politica econdmica pelo novo governo,
aliadas & persistente inflagdo acima da meta, apontavam para um ano caracterizado por baixo
crescimento e elevada inflacdo. Diante desse panorama, em janeiro, o Boletim Focus do Banco Central
projetava um modesto aumento de 0,79% para o PIB brasileiro em 2023. Contudo, as expectativas
atuais apontam para uma expanséo em torno de 2,9% na economia do pais.

EXPECTATIVAS DE MERCADO PARA O CRESCIMENTO DO PIB BRASILEIRO EM 2023

2,89 2,92 2,89 2,92
2,56 —0 P o ®

—@

2,14 2,19 2,26

0,79

jan/2023  fev/2023 mar/2023 abr/2023 mai/2023 jun/2023 jul/2023 ago/2023 set/2023 out/2023 nov/2023 dez/2023

Diversos fatores explicam o avango econémico mais robusto da economia brasileira. Pelo lado da
oferta, destacaram-se as performances positivas da agropecudria - influenciada pela produgcdo
recorde de grdos — e da industria extrativa — impulsionada pelo avango na produgcdo de petréleo e
pelo melhor desempenho operacional do segmento de mineracdo.

Pelo lado da demanda, fatores como as politicas de sustentacdo da renda, a desaceleracdo da
inflacdo e a queda do desemprego contribuiram para elevar o poder de compra das familias e,
assim, o consumo interno de servicos e bens industriais. Além disso, o setor externo — para o qual se
direcionou grande parte das produgées da agropecudria e da industria extrativa — também ajudou
a explicar esse crescimento.

Em contrapartida, os efeitos das altas taxas de juros foram sentidos por outras atividades no ano
- a exemplo da contragdo nos investimentos e na industria de transformagdo, em um contexto de
menor apetite financeiro das empresas na aquisicéo de bens de capital e das familias na compra de
bens durdveis, que necessitam da oferta de crédito. Ademais, um cendrio de incerteza ainda permeia
o futuro da economia brasileira, sobretudo quanto a conducdo da politica fiscal e ao cumprimento
das metas de controle de gastos publicos estabelecidas — fato que influencia no risco-pais e no
desempenho econémico.

Fonte: Banco Central do Brasil (BCB).
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Desaceleracao inflaciondria e a politica monetaria

Além da evolugdo positiva da economia brasileira, € importante ressaltar a surpresa com a inflagcéo,
que manteve uma trajetéria de desaceleragéo desde meados de 2022. Ao contrdrio do que se
esperava no inicio do ano, as expectativas sao de que a inflacdo encerre 2023 na meta.

Dentre os fatores que contribuiram para a desaceleracéo da inflacdo, destacam-se a redugdo nos
precos de itens da agropecudria e o menor crescimento nos precos da industria. Na agropecudria, a
safra recorde no Brasil influenciou a queda das cotagbes de graos, o que favoreceu a descompress@o
de precos no segmento de alimentagdo e bebidas, proporcionando melhora do poder de compra das
familias. A industria, por sua vez, mostrou desaceleracéo apds um periodo de forte alta nos custos
logisticos e de insumos. A normalizagdo das cadeias globais de valor e a redugdo no custo dos fretes
internacionais contribuiram para a descompress@o nos precos dos bens industriais.

Apés o Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) em 12 meses atingir o menor percentual em
junho de 2023 (3,16%), houve aceleracao nos precos, e o IPCA alcancou 5,19% em setembro. Esse
avango pode ter sido influenciado por uma acomodagdo dos precos dos combustiveis com o término
da isencdo de impostos. Nesse contexto, a inflacdo acumulada em 2023 até outubro foi de 3,75%,
contrastando comainflacdo de 4,82% em 2022. O resultado do IPCA em outubro refletiu a moderacéo
da inflacdo que era esperada diante da desaceleragdo da atividade econémica.

A reducdo da inflacdo corrente e a convergéncia das expectativas possibilitaram que o Banco Central
iniciasse cortes na taxa bésica de juros (taxa Selic). A taxa de juros comecou o ano em 13,75% a.a.
e permaneceu nesse patamar até o final do primeiro semestre. A partir de agosto, foram realizados
quatro cortes na Selic, que chegou a 11,75% a.a. em dezembro.

No entanto, mesmo diante desses cortes, a taxa de juros seque em patamar elevado, o que, em
conjunto com a recente queda no preco do petrdleo e com a valorizacéo do real, pode estar
contribuindo para a desaceleracéo da inflagdo. Em contrapartida, os fenémenos climdticos recentes
provocaram um aumento da demanda por energia elétrica, pressionando o custo das tarifas desse
servico. Adicionalmente, a safra de alguns produtos agricolas pode ser afetada, seja por excesso ou
escassez de chuva.

IPCA INDICE DE PRECOS AO PRODUTOR
(var. % acum. em 12 meses) AMPLO - IPA-DI INDUSTRIAL
(var. % acum. em 12 meses)
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Fontes: Banco Central do Brasil (BCB) e Fundacdo Getulio Vargas (FGV).
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Cambio é influenciado pelo bom desempenho
das exportagcoes

A cotagdo do real mostrou apreciacdo ao longo de 2023, fato que tem sido observado em diversas
moedas de economias emergentes. A taxa de cémbio iniciou 0 ano em R$/US$ 5,46, atingindo sua
menor cotacdo no final de julho, em R$/US$ 4,73. No periodo mais recente, alcancou R$/US$ 4,91.

Fatores domésticos e externos contribuiram para garantir a valorizagdo da moeda brasileira no ano.
No admbito doméstico, destacou-se a aprovacdo do Novo Arcabougo Fiscal, que reduziu os prémios
de risco. J& no contexto internacional, o bom desempenho das exportagées influenciou a balanga
comercial e o fluxo de divisas externas.

TAXA DE CAMBIO (R$/USS) INDICE DOLAR (DXY)
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Expansao fiscal, queda na arrecadacao e aumento
do déficit publico

O ano de 2023 iniciou-se com expansao fiscal, a comegar pela PEC da Transicdo, que elevou as
despesas em aproximadamente R$ 160 bilhdes. No que se refere ao Novo Arcabougo Fiscal (que
limita 0 aumento dos gastos), apesar da sua aprovacdo, permanecem incertezas quanto d existéncia
de receitas suficientes para zerar o déficit primario em 2024. Uma dessas incertezas se refere & variag@o
das cotagdes internacionais de commodities, especialmente do petréleo. De janeiro a agosto de
2023, ante o mesmo periodo do ano anterior, o preco médio do barril de petrdleo tipo Brent caiu
22,4%, contraindo as receitas tributdrias provenientes da exploragdo desse recurso natural.

Além disso, a receita total acumulada até setembro apresentou uma queda real de 4,5% em relagéo
ao mesmo periodo de 2022, enquanto as despesas aumentaram 5,1% em termos reais. Diante disso,
de janeiro a setembro, o déficit primario foi de R$ 93,3 bilhdes, em contraste com o superdvit de
R$ 37,9 bilhées registrado no mesmo periodo do ano anterior.

A redugdo no resultado primdrio do governo central e a piora nas condigées financeiras dos estados e
municipios resultaram em um déficit primario de 0,6% do PIB no periodo de 12 meses até setembro de
2023. Essa situagdo contribuiu para um aumento na proporgéo da divida publica liquida em relagéo
ao PIB, que atingiu 60% em setembro, em comparagdo com os 57% registrados no mesmo periodo
de 2022.

Fontes: IBGE, Banco Central do Brasil (BCB) e Bloomberg.
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Os riscos fiscais decorrentes da possibilidade do ndo cumprimento das metas tracadas sobre a
trajetoria da divida publica desde o inicio do ano levaram a um aumento da incerteza no mercado.
Esse fato reduz a credibilidade da economia brasileira, alterando as expectativas de crescimento do
pais e comprometendo a tendéncia de indicadores, como prémio de risco, cémbio e inflagéo.

RESULTADO PRIMARIO (% PIB) DIVIDA LIQUIDA TOTAL (% PIB)
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Alta taxa de juros refletiu-se no setor de crédito

As altas taxas de juros implicaram a desaceleragdo do setor de crédito. O custo do financiamento de
capital de giro das empresas aumentou, resultando em piora dos indicadores de fragilidade financeira
e de inadimpléncia de pessoas juridicas, sobretudo em linhas de crédito de curto prazo.

Em setembro, o saldo das operacdes de crédito do Sistema Financeiro Nacional (SFN) atingiu R$ 5,6
trilhées, com uma elevagcdo mensal de 0,8%. Esse resultado foi impulsionado por aumentos de 1,6%
no saldo das operacées com pessoas juridicas, totalizando R$ 2,2 trilhdes, e de 0,3% no saldo das
operacdes com pessoas fisicas, totalizando R$ 3,4 trilhées. Na comparacéo com o mesmo més do
ano anterior, o saldo das operagdes de crédito do SFN aumentou 9% em agosto e 8% em setembro,
mantendo a tendéncia de desaceleracdo observada desde meados de 2022.

Apesar da resiliéncia do mercado de trabalho e da recuperacdo do poder de compra, as altas taxas
de juros tém comprometido a renda disponivel das familias, contribuindo para elevar a inadimpléncia
das pessoas fisicas. O aumento acumulado até setembro de 2023 foi de 18,9% em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior.

CREDITO (% do PIB) INADIMPLENCIA — RECURSOS LIVRES (%)
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Fonte: Banco Central do Brasil (BCB).
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Resiliéncia do mercado de trabalho surpreende e taxa
de desemprego recua ao menor patamar desde 2014

Em 2023, o mercado de trabalho surpreendeu positivamente, a despeito das taxas de juros em
patamar elevado. O desempenho acima do esperado foi acompanhado pelo avango da ocupagdo
formal e pela queda da taxa de desemprego que, no Brasil, alcancou 7,7% no terceiro trimestre de
2023 (3T23) -0 menor nivel desde o quarto trimestre de 2014 (6,6%). O resultado marcou retracéo de
1 p.p. ante 0 3722, explicada pela combinagdo entre os recuos da populagdo desocupada e da taxa
de participagdo na forca de trabalho.

Com efeito, a dindmica mais benigna do mercado de trabalho e da renda nos ultimos meses pode
estar permitindo que alguns membros de uma familia se dediquem a outras atividades, como os
estudos, e, portanto, optem por ndo procurar emprego. No 3723, a for¢a de trabalho marcou 108,1
milhdes de pessoas, reducdo de 574,7 mil ante o 3T22.

A populagéo ocupada no pais, por sua vez, atingiu 99,8 milhées de pessoas no 3723, sendo a
segunda maior da série historica, iniciada em 2012. No que diz respeito as categorias de contratacdo,
observou-se aumento na ocupacdo formal (em 682 mil pessoas), enquanto a ocupacdo informal
recuou em 111 mil pessoas no periodo. Ainda assim, a taxa de informalidade permaneceu elevada no
Brasil—39,1% no 3T23, ante 39,4% no 3T22.

Em Minas Gerais, o desemprego caiu para 6% no 3123, frente a 6,3% no 3722, e o nimero de
desocupados recuou para 675 mil pessoas no 3123, ante 722 mil pessoas no 3T22. A populagdo
ocupada, por sua vez, marcou 10,6 milhdes de pessoas no periodo, reducdo de 74 mil pessoas frente
ao 3722 - influenciada pelos recuos na agropecudria e na construgcdo. Em contrapartida, os setores
de servigos e comércio registraram avangos. Na industria, a populagdo ocupada ficou estdvel, com
1,5 milhGo de pessoas. Destacou-se, ainda, o aumento da ocupacao formal (em 74 mil pessoas) frente
a reducao da ocupacao informal (em 146 mil pessoas).

O patamar elevado das taxas de juros, mesmo apds as reducdes recentes, vem contribuindo para
a desaceleragdo da atividade econdémica nos Ultimos meses de 2023. Para 2024, as perspectivas
apontam para menor dinamismo do mercado de trabalho, em meio a um menor ritmo de crescimento
das economias brasileira e mundial.

TAXA DE DESEMPREGO (%) POPULACAO OCUPADA (em milh&es)
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Minas Gerais (dir.)

Forca de trabalho: pessoas em idade de trabalhar (14 anos ou mais) que estéo trabalhando (populacéo ocupada) ou procurando
emprego (populacdo desocupada). £ também chamada de Populagdo Economicamente Ativa.

Taxa de participagcdo na forca de trabalho: percentual de pessoas na forca de trabalho em relagdo as pessoas em idade de trabalhar.
Taxa de desemprego: percentual de pessoas desocupadas em relagdo as pessoas na forga de trabalho.

Fonte: Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD/IBGE).
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Brasil registra recorde historico na balanga comercial

De janeiro a novembro, o Brasil registrou superavit comercial de US$ 89,4 bilhées (bi), crescimento de
57% em relacdo a igual periodo de 2022. Nesse intervalo, as exportagdes cresceram 1% e atingiram
US$ 310,7 bi, enquanto as importacées recuaram 11,8% e somaram US$ 221,3 bi. Espera-se que 2023
encerre-se com um superavit recorde, proximo a US$ 90 bi.

O avango das exportacdes resultou, sobretudo, do desempenho da agropecudria. Apesar da queda
nos precos de commodities, esse setor beneficiou-se de uma safra recorde de gréos e do ganho
de participagdo do pais no mercado internacional. As exportacdes da industria extrativa também
avangaram, devido a maior produgdo de petroleo, em razdo da entrada e do amadurecimento
de campos petroliferos no pré-sal. Além disso, o petréleo brasileiro ampliou sua participacdo no
mercado global, em um contexto de reducdo da produgcdo pelos membros da Organizagdo dos
Paises Exportadores de Petréleo (OPEP). Os embarques da industria de transformacéo cairam, fruto
da desaceleragdo do comércio global e da perda de mercado dos produtos brasileiros.

A queda das importagcées pode ser explicada tanto pelo menor valor quanto pelo menor volume de
produtos importados. Os destaques negativos foram fertilizantes, gds natural e éleos de petréleo, em
fungdo dos menores precos internacionais de commodiities.

No acumulado do ano até novembro, Minas Gerais mostrou superavit de US$ 21,8 bi, elevacdo de
3,6% frente ao mesmo periodo de 2022. Nesse intervalo, as exportagdes cairam 3,1%, somando
US$ 36,1 bi, e as importacdes reduziram 11,8%, atingindo US$ 14,3 bi. O menor embarque de café,
influenciado pela demanda mais fraca na Alemanha e nos Estados Unidos, explicou o resultado das
exportacdes. Em contrapartida, as exportagdes da industria extrativa registraram elevacdo, puxada
pelo aumento do volume embarcado de minério de ferro.

As expectativas para 2024 sGo de um superdvit menor, mas ainda robusto, no Brasil. A safra agricola
ndo deverd repetir a performance extraordindria de 2023, e as importacoes poderdo apresentar um
ligeiro crescimento.

EXPORTACOES, IMPORTACOES E SALDO DA BALANGA COMERCIAL (em USS$ bilh&es)
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Fonte: Comex Stat.
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PRINCIPAIS PRODUTOS EXPORTADOS - JANEIRO A NOVEMBRO DE 2023

BRASIL

Minério de ferro 8,7%
Aclcares e melacos 4,4%
Milho 3,9%

Oleos combustiveis de petréleo 3,3%

Soja16%  Oleos brutos Outros 40,2%
de petréleo 12%

Demais produtos
transformagdo 2,5%

Carne de aves 2,6%
Carne bovina 2,8%

Farelo de soja e outros
alimentos para animais 3,6%

MINAS GERAIS

Ferro-gusa, ferro-ligas 8,8%

Aclcares e melacos 4,3%
Quro4,1%

- ’ Café ndo Soja
Minério de ferro 31% torrado 88% Qutros 20,4%
14% ’

Celulose 2,6%
Carne bovina 2,3%

Demais produtos
transformagdo 2,1%

Elementos quimicos 1,6%

Fonte: Comex Stat.
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Avang¢o da agropecudria e do consumo sustentam
resultado positivo do PIBem 2023

A economia brasileira apresentou um desempenho surpreendentemente positivo no ano. Apos um
crescimento de 3% em 2022, esperava-se uma desaceleracéo em 2023, devido a instabilidade no
contexto internacional e as altas taxas de juros no cendrio nacional. Contudo, a notavel performance
da agropecudria no primeiro semestre, a resiliéncia do mercado de trabalho e a redugdo da inflacéo
tém contribuido para a expansdo acima do esperado do PIB este ano. Como resultado, até o terceiro
trimestre (3T23), o PIB acumulou alta de 3,2% ante igual periodo de 2022.

No primeiro trimestre de 2023 (1T23), em relacdo ao trimestre imediatamente anterior, a expansdo de
1,4% no PIB brasileiro foi explicada, sobretudo pelo crescimento de 12,5% na agropecudria - justificado
pelo bom desempenho de safras relevantes, como soja e milho. O setor de servicos também avangou
no periodo (0,5%), enquanto a inddstria apresentou queda de 0,2%.

No segundo trimestre de 2023 (2T23), o PIB registrou elevacdo de 1% frente ao trimestre anterior. A
industria registrou expanséo de 0,9% no periodo, com destaque para o crescimento de 1,3% do setor
extrativo, impulsionado pelas atividades de extracdo de petréleo e gds e de minério de ferro.

No 3T23, porsua vez, aeconomia brasileira mostrou sinais de desaceleragdo, e o PIB ficou praticamente
estavel (0,1%) em relacdo ao trimestre anterior. A queda da agropecudria (-3,3%), apds o expressivo
avango ocorrido no primeiro semestre do ano, e o pequeno aumento de 0,6% ocorrido tanto na
industria geral quanto no setor de servicos contribuiram para esse resultado.

Pela oética da demanda, o crescimento sustentado do consumo das familias nos dltimos trimestres,
justificado pela melhora no mercado de trabalho e pela desaceleragdo da inflagdo, foi a maior
influéncia para o bom desempenho do PIB este ano. Em contrapartida, os recuos na formacdo bruta
de capital fixo registrados nos dltimos trimestres, assim como a estabilidade das industrias extrativa
e de transformacdo e a queda mais intensa na construcao civil no 3T23, indicam que as elevadas
taxas de juros, mesmo apds os cortes iniciados em agosto de 2023, ainda impactam negativamente a
capacidade produtiva brasileira.

PRODUTO INTERNO BRUTO — OTICA DA OFERTA (var. %)*

BRASIL MINAS GERAIS
SETORES 2022 2023 2022 2023

28 I A R K R R R

PIB a precos de mercado 1,1 -0,1 1,4 1 o,1 -2,7 1,9 4,4
Agropecudria 5,9 0,4 12,5 0,5 -3,3 -5,2 -6,2 9,3 11
Industria geral 0,6 -0,4 -0,2 0,9 0,6 -1,1 0,5 2,2 0,9
Extrativa mineral 0,7 2,7 3,3 1,3 0,1 -5,2 6,9 4 -0,2
Transformagdo -0,2 -1,5 -0,4 0,2 0,1 0,5 1,5 0,2 1,5
Construgao civil 1,1 -1,2 -0,9 1,3 -3,8 0,4 -0,9 0,1 0,1
Energia e saneamento -0,3 2,5 1 0 3,6 -0,2 -0,7 1,9 3,7
Servigos 1,4 -0,1 0,5 1 0,6 0,5 0o 0,3 1,3
Comércio 0,1 -1,1 0,7 0,7 0,3 0,1 -0,8 0,6 0,2
Transporte e correio 1,5 0,6 0,3 1,6 -0,9 -0,4 1,6 -0,1 3,7
Servigos de informagao 3,1 1,3 -2 1,5 1

Intermediagéo financeira

Outros servf'cosf 273 7067 233 Z)f? 70315 e o 0 7
Atividades imobilidrias e aluguel 1,1 0,6 0,3 0,9 1,3

Administragéo, satide e educagéo publicas 1,6 -1 1 0,2 0,4 0,6 0 0,5 0,5

Nota: as influéncias das varidveis que afetam o PIB sob a dtica da oferta e da demanda levam em consideragdo tanto suas variagées quanto seus pesos.
*Trimestre ante trimestre anterior —dados dessazonalizados.
Fontes: Contas trimestrais/IBGE e Fundagdo Jodo Pinheiro (FJP).

/14/



LFIEMG

BALANCO ANUAL 2023 E PERSPECTIVAS

Em Minas Gerais, os resultados da economia também tém sido acima do esperado, com crescimento
forte sobretudo no 2T23. Nesse cendrio, a economia mineira acumulou alta de 3,1% no primeiro
semestre do ano, frente ao mesmo periodo de 2022.

No TT23, o PIB de Minas Gerais registrou crescimento de 1,9% em relacéo ao Ultimo trimestre de 2022.
O resultado foi impulsionado pela agropecudria (9,3%) e pela industria (2,2%), sendo este (ltimo
impactado pela industria extrativa (4%) - favorecida pelo aumento da extracdo de minério de ferro —e
por energia e saneamento (1,9%).

No 2T23, o PIB avancou 4,4% em relacdo ao 1T23. Esse crescimento foi puxado, mais uma vez, pela
expansdo da agropecudria (11%), bem como pelo avanco dos servicos (1,3%) e da industria (0,9%).
A elevacéo no segmento de energia e saneamento (3,7%), favorecida pelo aumento do consumo de
energia, e o avanco no segmento de transformacao (1,5%), impulsionado pelas atividades de papel
e celulose, derivados do petrdleo e biocombustiveis, metalurgia, produtos de metal e mdquinas e
equipamentos, contribuiram para o resultado da industria geral.

Assim como observado no Brasil, o forte desempenho da agropecudria no primeiro semestre, a
resiliéncia do mercado de trabalho e o controle da inflagcdo tém contribuido para o resultado positivo
da economia mineira em 2023. No estado, o crescimento deverd ser impulsionado, ainda, pela
industria extrativa, devido ao melhor desempenho operacional apresentado pelas empresas do
segmento. Para o fim do ano, contudo, é esperada uma desaceleracdo tanto do PIB do Brasil quanto
do PIB de Minas Gerais.

Os dados do PIB acumulados em quatro trimestres apontam que a economia do estado apresentou
variagdes positivas ao longo de 2022 e no 1723, porém com uma desaceleragéo no 2123, ficando
abaixo da taxa acumulada registrada no pais. O PIB industrial do Brasil e de Minas Gerais, por sua

vez, avangou no segundo semestre de 2022 e no primeiro semestre de 2023, com o PIB industrial
mineiro registrando crescimento acima do PIB industrial nacional no 2T23.

PRODUTO INTERNO BRUTO BRASIL — OTICA DA DEMANDA (var. %)*

5 51
4,1
3,2 3,53
> 27
09 1 09l ] I I
02" 0,3_05 0,2
m_EmB e I - —
m "I I
1,2 12
29 -2,5

-2,1
-3,4
-4,8
Despesa de consumo Despesa de consumo da Formagdo bruta Exportagdo de Importagao de
das familias administragdo publica de capital fixo bens e servicos bens e servicos
m Variagcéo 372022/2T2022 m Variagéo 472022/3T2022 m Variagcéo 1T2023/4T2022

m Variacgo 2T2023/172023 m VariacGo 3T2023/2T2023

*Trimestre ante trimestre anterior — dados dessazonalizados.
Fontes: Contas trimestrais/IBGE e Fundagd@o JoGo Pinheiro (FJP).
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PIB TOTAL — BRASIL E MINAS GERAIS (var. %)**

2 \_/\ 2,9
0

3T18 1T19 3T19 1T20 3720 121 3121 1122 3722 1T23 3723

Brasil ~——— Minas Gerais

PIB DA INDUSTRIA — BRASIL E MINAS GERAIS (var. %)**

2,9

N

)

3718 1T19 3719 1720 3720 1721 3721 122 37122 1723 3723

Brasil Minas Gerais

** Taxa acumulada em quatro trimestres, em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.
Fontes: Contas trimestrais/IBGE e Fundagdo Jodo Pinheiro (FJP).
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Recuperacao do poder de compra impulsiona o comércio
e 0s servicos, com destaque para o turismo

O comércio varejista obteve resultados positivos no acumulado até setembro de 2023, ante o
mesmo periodo de 2022. No Brasil, o volume de vendas cresceu 2,4% no varejo ampliado e 1,8%
no varejo restrito, enquanto em Minas Gerais as elevagcées foram de 2,5% e 2,9%, respectivamente.

A atividade de hipermercados e supermercados — que trabalha com bens essenciais e é influenciada
pela renda — foi uma das responsaveis pelo bom desempenho do setor, tanto no pais quanto no
estado. Parte desses resultados foi decorrente do aumento do poder de compra das familias,
devido ao retorno da renda a patamares similares ao periodo pré-pandemia, a desaceleracdo da
inflac@o e ao continuo crescimento do mercado de trabalho. Por sua vez, as atividades de tecidos,
vestudrio e calcados, de mdveis e de material de construgdo destacaram-se negativamente tanto
no Brasil quanto em Minas Gerais, bem como o comércio de veiculos, motocicletas, partes e pecas
no estado.

O setor de servicos mostrou expansdo de janeiro a setembro, frente a igual periodo de 2022. O
aumento do volume de vendas no Brasil (3,4%) foi explicado, sobretudo, pelos servicos prestados
as familias — atividade fortemente influenciada pela renda. O avango do setor no estado (8,4%)
foi superior ao observado no pais — os servicos de informacdo e comunicagcdo e de transportes e
correio contribuiram em maior propor¢cdo para esse crescimento.

O segmento de atividades turisticas foi o que mais se destacou no ano. Em Minas Gerais, acumulou
aumento de 17,5%, superando a média no Brasil (7,9%) - reflexo da elevacéo do poder de compra
das familias.

Nos préximos meses, a recuperacdo da renda e os estimulos governamentais, como o programa de
renegociacdo de dividas “Desenrola Brasil”, deverdo seguir favorecendo a demanda por servigos.

VOLUME DE VENDAS DO COMERCIO E DOS SERVIGOS (var. %)*

Setor Brasil Minas Gerais

Varejo restrito 1,8 2,9
Combustiveis e lubrificantes 6,8 4,7
Hipermercados e supermercados 4 6,5
Tecidos, vestudrio e calcados -7 -13,3
Moéveis -6,6 -6,2
Eletrodomésticos 6,2 12,1
Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos 3,7 6,2
Livros, jornais, revistas e papelaria -4,1 -11,7
Equipamentos e materiais para escritério, informdatica e comunicagéo 1,2 7,8
Outros artigos de uso pessoal e doméstico -11,6 -12,2
Varejo ampliado 2,4 2,5
Veiculos, motocicletas, partes e pecas 6,9 -4,2
Material de construcéo -3 -6
Atacado especializado em produtos alimenticios, bebidas e fumo -0,8 13,5
Servicos 3,4 8,4
Servigos prestados as familias 4,6 5,2
Servigos de informagdo e comunicagdo 4,2 12,9
Servigos profissionais, administrativos e complementares 3,9 8,2
Transportes, servicos auxiliares aos transportes e correio 3,4 9,7
Qutros servigcos -0,8 -10,2
Atividades turisticas 7,9 17,5

*De janeiro a setembro de 2023, frente a igual periodo de 2022.
Nota: a influéncia das atividades no desempenho dos setores de comércio e servicos leva em consideracéo tanto suas variagoes

quanto seus pesos.
Fontes: Pesquisa Mensal de Comércio (PMC/IBGE) e Pesquisa Mensal de Servicos (PMS/IBGE).
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Industria registra estabilidade no Brasil
e crescimento em Minas Gerais

A producdo industrial brasileira ficou estdvel de janeiro a outubro, ante igual periodo de 2022. As
taxas de juros elevadas afetaram o desempenho do segmento de transformagdo, que recuou 0,9%
no periodo. As atividades ligadas aos investimentos — mais sensiveis & alta dos juros - registraram as
maiores quedas, a exemplo do setor de bens de capital, cuja retragdo foide 10,3%. Em contrapartida,
0 segmento extrativo mostrou avango de 5,4%, influenciado pela maturacdo de projetos de extragcco
de petréleo e pelo melhor desempenho operacional da mineragdo.

Em Minas Gerais, a producdo industrial cresceu 3,5% de janeiro a outubro — resultado puxado
pelos avancos dos segmentos extrativo (6,5%) e de transformacéo (2,3%). Assim como no pais, o
melhor desempenho operacional das unidades produtivas do setor de mineracdo colaborou para o
aumento da industria extrativa. A implementagdo de investimentos atraidos nos Ultimos anos, por sua
vez, ajudou a explicar o crescimento da industria de transformagdo.

No Brasil, observou-se uma performance heterogénea entre as atividades. Setores mais dependentes
dos investimentos (como minerais ndo metdlicos) e expostos a concorréncia externa (como vestudrio
e informdtica) apresentaram um desempenho mais fraco. Setores ligados ao consumo das familias
(como derivados do petréleo e biocombustiveis e alimentos), por sua vez, registraram melhores
resultados. Em Minas Gerais, houve crescimento generalizado, com avango em 11 das 13 atividades
pesquisadas, destacando-se as produgées de borracha e material plastico (15,9%) e de maquinas e
equipamentos (11%).

A expectativa para 2024 é de desempenho moderado da produgdo industrial do Brasil e de Minas
Gerais, especialmente no primeiro semestre. Se, por um lado, o mercado de trabalho aquecido e a
recuperagdo do poder de compra das familias podem favorecer o consumo de bens industriais, por
outro lado, os efeitos defasados das altas taxas de juros e a inadimpléncia ainda elevada podem
afetar negativamente os investimentos e a aquisicao de bens, em especial aqueles mais dependentes
do crédito.

PRODUCAO INDUSTRIAL (var. %)*

Brasil Minas Gerais

Industria geral 0,0 3,5
Industria extrativa 54 6,5
Industria de transformagéo -0,9 2,3
Derivados do petréleo e biocombustiveis 53 6,9
Alimentos 3,8 0,3
Fumo 3,5 3,5
Borracha e material pléstico 1 15,9
Bebidas 0,1 0,6
Papel e celulose -1,9 4
Metalurgia -2,7 1,9
Produtos de metal -3,4 7
Veiculos -5,9 6,9
Quimicos -6,3 -12,6
Maquinas e equipamentos -6,6 11
Minerais nGdo metdlicos -7,2 -4
Materiais elétricos -10,6 2,8

*De janeiro a outubro de 2023, frente a igual periodo de 2022.
**A tabela apresenta somente os setores que sGo pesquisados em Minas Gerais.
Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (PIM/IBGE).
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Empresario industrial estd menos confiante do que em 2022

Emum contexto de desaceleracdo da atividade econdémica e de incertezas apos as eleicoes de outubro
de 2022, o Indice de Confian¢a do Empresario Industrial (ICEl) do Brasil registrou valores abaixo de 50
pontos em quatro dos cinco primeiros meses do ano - o ICEl varia de O a 100 pontos, e valores abaixo
de 50 pontos significam falta de confianca. Em Minas Gerais, os empresdrios se mostraram neutros
em janeiro (més em que o ICEl foi igual a 50 pontos) e confiantes nos quatro meses sequintes. Contudo,
apesar da resiliéncia no campo positivo, o ICEl do estado caminhou préximo a fronteira dos 50 pontos
nesse periodo.

A partir de junho, tanto os industriais do pais quanto os industriais do estado mostraram-se confiantes.
Todavia, os indices registrados continuaram proximos a linha dos 50 pontos. No Brasil, o patamar
mais elevado foi alcancado em agosto (53,2 pontos) e, em Minas Gerais, o maior indice foi apurado
em julho (53,4 pontos).

Desse modo, mesmo nos meses em que o ICEl indicou confianca entre os empresdrios, os indices
mostraram que a confianga foi menos intensa e disseminada — em especial quando se compara os
resultados de 2023 com os de 2022. No Brasil, a maior diferenca foi registrada no ICEl de setembro
(51,9 pontos), que recuou 10,9 pontos ante setembro de 2022 (62,8 pontos). Em Minas Gerais, a maior
contracéo ocorreu no ICEl de outubro (50,3 pontos), que caiu 11,2 pontos frente ao mesmo més do
ano anterior (61,5 pontos).

AtrajetdriadoICElem 2023, tanto no Brasilquantoem Minas Gerais, foiexplicada pelo comportamento
dos dois indicadores que compdem o indice. Por um lado, o componente de expectativas para os
préximos seis meses sinalizou otimismo dos industriais ao longo do ano. A evolucéo mais favoravel do
que eraesperado doambiente macroeconémico, fruto dadesaceleragcéo dainflacdo, dadesobstrucdo
das cadeias globais de valor, da resiliéncia do mercado de trabalho e da menor percepgdo de risco
fiscal, contribuiu para as perspectivas positivas.

Por outro lado, o componente de condicées atuais manteve-se abaixo dos 50 pontos, indicando
percepgdo negativa dos empresdrios com relagéo a situagdo da economia e dos seus negocios. Essa
avaliagdo ficou em linha com o contexto de manutencdo da taxa bésica de juros em patamar elevado,
o que restringe os investimentos e a demanda por bens industriais.

INDICE DE CONFIANGCA DO EMPRESARIO INDUSTRIAL*

MINAS GERAIS BRASIL
54,9 52,8
L 52 SZA50,4
‘--we7v45,8 -7 45,7
nov/18 nov/19 nov/20  nov/21 nov/22  nov/23 nov/18 nov/19 nov/20  nov/21 nov/22 nov/23
ICEIMG ====--- Condicdes Atugis ======= Expectativas ICEIBR —==---- Condicdes Atuais — — — Expectativas

*O ICEl e os componentes de condicdes atuais e de expectativas variam de O a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam empresdrios
confiantes, situagéo atual melhor e expectativas positivas, respectivamente. Quanto mais acima de 50 pontos, maior e mais disseminada é a

confianga, a avaliagdo positiva da situagdo atual e o otimismo dos industriais.
Fontes: FIEMG e Confederacao Nacional da Industria (CNI).
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Descompasso entre producao e vendas é destaque
no setor automotivo

De janeiro a outubro de 2023, a producdo de veiculos (automdveis + comerciais leves + caminhées +
6nibus) totalizou 1,95 milhdo de unidades - recuo de 0,6% frente ao mesmo periodo do ano anterior.
Contribuiu para esse resultado a acentuada queda de 12,8% nas exportagoes, influenciada pela
crise na Argentina, pela contragéo dos mercados chileno e colombiano e pela concorréncia com os
veiculos produzidos na China.

No ambiente doméstico, as mudangas no Proconve, que tem por objetivo reduzir a emissdo de gases
poluentes, colaboraram para a queda da produgdo de caminhdes e dnibus. As novas tecnologias
necessdarias para atender a legislacdo elevaram os precos dos novos modelos e provocaram uma
antecipacdo das compras no fim de 2022, diminuindo a demanda de veiculos pesados em 2023.

A despeito da queda na produgdo, as vendas cresceram 8,9% no acumulado do ano até outubro, ante
igual periodo de 2022. Esse comportamento foi explicado pela maior entrada de veiculos importados
no pais —em 2023, eles representaram, até outubro, 14,7% das vendas, sendo o maior percentual dos
ultimos oito anos. O programa governamental de incentivo a compra de carros populares no valor de até
R$ 120 mil impulsionou a demanda por veiculos leves, e contribuiu para a elevacéo das vendas do setor.

Com efeito, em Minas Gerais, mais de 417 mil veiculos foram emplacados no acumulado do ano até
outubro —um acréscimo de 1,7% frente ao mesmo periodo de 2022. Esse aumento foi puxado pela
venda de veiculos leves, cujo total de emplacamentos cresceu 2,7%, enquanto o de veiculos pesados
sofreu uma expressiva queda de 20,4%.

Para o préximo ano, projeta-se um melhor desempenho do setor. A melhora das condigdes financeiras
das familias e a perspectiva de retomada das exportagdes deverdo elevar a demanda por veiculos e
a produgdo nacional. No que tange aos veiculos pesados, a expectativa é de aumento nas vendas
de caminhdes e de renovacdo da frota de 6nibus. Por sua vez, o patamar ainda elevado das taxas
de juros, apesar da tendéncia de queda esperada para os proximos meses, poderd limitar os
investimentos industriais e o crescimento das vendas. Ademais, a retomada do imposto de importagdo
sobre veiculos elétricos e hibridos em 2024 deverd estimular a transicdo do setor rumo a eletrificagdo.

PRODUGAO E VENDAS BRASIL (em milhares de unidades e var. %)
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**Var % correspondente ao acumulado até outubro de cada ano, em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.
Fontes: AssociacGo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores (Anfavea) e Federacdo Nacional da DistribuicGo de Veiculos

Automotores (Fenabrave).
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Encarecimento do crédito explica desempenho mais fraco
do mercado imobiliario em 2023

Apos encerrar os Ultimos dois anos em alta, impulsionado pelos juros historicamente baixos e pelo
aumento dos gastos das familias em reformas e aquisicées de iméveis, o setor da construgdo civil
mostrou desempenho mais fraco no primeiro semestre de 2023. Nesse periodo, observou-se pequeno
aumento de 0,9% no PIB do setor no Brasil e de 0,3% no PIB do setor em Minas Gerais. As vendas de
cimento, insumo essencial para a construgdo, recuaram 2,1% de janeiro a outubro, em relacdo ao
mesmo periodo de 2022.

O:s efeitos defasados do aperto monetdrio iniciado em 2021 — apesar dos cortes da taxa bdsica de
juros implementados a partir de agosto de 2023 - tiveram repercussées negativas tanto na demanda
quanto no financiamento de iméveis neste ano. As vendas de iméveis residenciais (-7,5%) e os
lancamentos (-19,1%) no primeiro semestre recuaram frente ao mesmo periodo do ano anterior, apés o
recorde registrado em 2022. O crédito habitacional também diminuiu: no acumulado até setembro,
o financiamento com recursos do Sistema Brasileiro de Poupanca e Empréstimo (SBPE) totalizou
R$ 114,6 bilhées, reducao de 16% ante igual periodo de 2022.

Contudo, a produgdo nacional de insumos da construgdo civil, que chegou a acumular recuo de
6,1% em janeiro — na andlise dos ultimos 12 meses — moderou seu ritmo de queda ao longo do ano,
mostrando retragcdo de 3,3% em setembro. Adicionalmente, a inflagdo na construgdo civil desacelerou
no periodo de janeiro a outubro deste ano, com recuo de 0,2% em Minas Gerais e crescimento de 2,2%
no Brasil, apds fechar 2022 com aumentos de 9,78% no estado e 10,9% no pais. Esse arrefecimento da
inflacdo em 2023 foi explicado pela descompressdo dos custos com méo de obra e, especialmente,
com materiais, que chegaram a apresentar deflagéo no periodo.

Nesse contexto, o aumento da participacdo do segmento de baixa renda vem beneficiando o setor
em alguma medida, assim como o bom momento da infraestrutura — as obras contratadas em anos
anteriores sustentaram o desempenho positivo desse segmento em 2023. A produgcdo de asfalto,
proxy para a infraestrutura, mostra avango continuo desde o inicio de 2022.

No cendrio prospectivo, o segmento imobiliario deverd ser estimulado pela continuidade de redugdo
da taxa Selic, pelas condicdes mais favordveis do Minha Casa, Minha Vida - relangado com aumento
do limite de renda para a faixa inferior do programa, taxas de juros mais baixas e elevagdo do subsidio
—e pelo Marco Legal das Garantias, que permite que um bem seja usado para assegurar mais de um
empréstimo. O segmento de infraestrutura deverd ser impulsionado pelo Novo PAC, que prevé R$ 1,7
trilhdo em investimentos a serem realizados nos préximos quatro anos, e pelo decreto que confere ao
setorda construcdo pesada para infraestrutura o status de interesse da economia nacional, permitindo
que as empresas obtenham crédito garantido pelo Fundo Garantidor de Investimentos.

VENDA DE CIMENTO* — BRASIL CUSTO DA CONSTRUCAO - BRASIL (emRS)
(acum. 12 meses / em milhdes ton.)
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*Vendas preliminares da indUstria e estimativas de mercado.
Fontes: IBGE, Sindicato Nacional da Industria do Cimento (SNIC), Associacdo Brasileira das Entidades de Crédito Imobilidrio e Poupanca
(ABECIP), Cémara Brasileira da Industria da Construcao (CBIC) e LCA Consultores.
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Recuperacao do setor extrativo impulsiona
as industrias brasileira e mineira

De janeiro a setembro de 2023, a produgéo da industria extrativa avangou 6% no Brasil e 6,7% em
Minas Gerais, ante igual periodo de 2022. Dois fatores influenciaram esse crescimento: a baixa base
de comparagdo formada em 2022, ano em que o setor registrou quedas de 4,5% no pais e de 3,9%
no estado, e o melhor desempenho operacional na produgdo de minério de ferro e de petréleo, que
resultou em aumentos na produtividade reportados por algumas das principais empresas de mineragéo
brasileira. No segmento de petrdleo e gds, a maturagcdo de investimentos realizados anteriormente e a
capacidade do Brasil de consolidar sua presenca no mercado internacional também contribuiram para
o resultado.

No acumulado até setembro de 2023, as exportacdes brasileiras de minério de ferro totalizaram
US$ 28 bilhées, avanco de 1,2% em relacdo ao mesmo periodo de 2022. O crescimento de 9,5% do
volume exportado mais que compensou o recuo na cotagdo internacional do produto — o prego médio
registrou queda de 6% em 2023. As exportacées de petrdleo, por sua vez, totalizaram US$ 67,5 bilhdes
—a despeito do recuo de 21% no prego internacional em 2023 -, com crescimento de 30% em volume
e de 3% em valor. A maior oferta de ambos os produtos e os temores de menor demanda em razéo do
crescimento abaixo do esperado na China influenciaram os pregos internacionais dessas commodiities.

Os andncios de mais estimulos econémicos na China nos Ultimos meses e o crescimento econémico
ligeiramente acima do esperado no pais no terceiro trimestre contribuiram para uma recuperagéo
parcial nos precos internacionais do petréleo e do minério de ferro. Adicionalmente, em setembro, o
anuncio do corte de 1 milhdo de barris de petréleo por dia na produgdo da Ardbia Saudita colaborou
para a valorizagdo do preco do produto.

Para 2024, as expectativas sao de crescimento econdémico mais baixo nos Estados Unidos e na China, o
que deverd impactar negativamente o prego das commodiities. Por sua vez, no que se refere ao minério de
ferro, a oferta tende a diminuir sazonalmente durante o primeiro semestre de 2024, em decorréncia das
condigdes climaticas. Além disso, a perspectiva é que a demanda chinesa se mantenha robusta devido
aos estoques abaixo da média no pais. Somando-se esses dois fatores, o preco do minério de ferro poderd
registrar recuperagdo no curto prazo. Com relagdo ao petrdleo, um possivel acordo na Organizagéo dos
Paises Exportadores de Petréleo (Opep) para reducdo na produgcéo e os desdobramentos do conflito no
Oriente Médio poderco contribuir para elevar o preco do produto.

PRODUCAO FiSICA (var. %)* COTACAO MINERIO DE FERRO
E PETROLEO BRENT (USS$)
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*Var % correspondente ao acumulado até setembro de cada ano, em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.
Fontes: Pesquisa Industrial Mensal (PIM/IBGE), Comex Stat e Bloomberg.
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Setor de maquinas e equipamentos em Minas Gerais
apresenta desempenho superior ao do Brasil

O setor de maquinas e equipamentos no Brasil deve registrar, em 2023, o segundo ano consecutivo
de queda na produgdo e na demanda. Este ano, a acomodagdo dos investimentos no setor agricola,
as taxas de juros ainda em patamares elevados e, por consequéncia, a desaceleracdo da atividade
econbémica, reduziram a procura por bens de capital.

Como resultado, a produgdo brasileira do setor recuou 6,9% de janeiro a setembro, ante igual periodo
de 2022, justificada pela menor producdo de escavadeiras, tratores agricolas e maquinas para usos
industriais. Em um contexto de menor demanda interna, as exportacdes acumularam, de janeiro a
outubro de 2023, aumento de 10,9% em quantidade e de 18,7% em valor, na comparagdo com o
mesmo periodo do ano anterior.

Em Minas Gerais, o cendrio é o oposto. Apds contracdo de 1,4% da atividade em 2022, o setor
vem apresentando forte recuperagéo em 2023, com crescimento de 11,3% no acumulado do ano
até setembro. A fabricagéo de motoniveladoras para construgdo civil, mdquinas e aparelhos para
irrigagdo e pecas de maquinas para metalurgia e fundigdo favoreceram o resultado positivo do setor
no estado.

Para 2024, as expectativas sdo de recuperagdo da atividade do setor de maquinas e equipamentos
no Brasil. A reducdo da taxa bdsica de juros, a sinalizagdo do governo de adotar a politica de
depreciagdo acelerada de bens de capital e o Novo PAC podem contribuir para a maior aquisicdo
de maquinas. Por sua vez, os custos de financiamento no campo ainda em patamar elevado podem
impactar negativamente a demanda por implementos agricolas.

Em Minas Gerais, a atividade deve apresentar um novo crescimento no préximo ano. Na esteira do
bom desempenho da atividade no estado — a despeito da menor atividade no pais —, empresas do
setor anunciaram investimentos para aumento de produgcdo em Minas Gerais nos préximos anos.

PRODUCAO FiSICA* (indice-base 2022 = 100)
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* Série dessazonalizada.
Fontes: Pesquisa Industrial Mensal (PIM/IBGE), LCA Consultores e Comex Stat.
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Metalurgia brasileira apresenta nova queda em 2023

Apds recuar 5% em 2022, a produgcdo metaldrgica no Brasil caiu 2,6% de janeiro a setembro de
2023, frente ao mesmo periodo do ano anterior. Dentre os segmentos, as principais retracées foram
registradas na fundicdo e na siderurgia. Apesar da queda no Brasil, a producdo da metalurgia em
Minas Gerais avancou 2,4% no periodo, puxada pelas maiores produgées de zinco, ligas, ouro,
niébio e bobinas inoxiddaveis.

O desempenho negativo brasileiro foi justificado pela menor demanda externa e pelo aumento
das importacées de aco. No acumulado do ano até outubro, o volume importado de produtos
metaltrgicos no Brasil cresceu 35,6%, sobretudo no segmento de siderurgia (56,9%). Dos principais
paises fornecedores de aco ao Brasil, destacou-se o aumento das importacdes da Rissia (338,6%),
da Coreia do Sul (124,1%) e da China (61%).

Concomitante a isso, nesse periodo, o consumo aparente de aco (parcela da producdo doméstica
destinada ao mercado interno acrescida das importacées) registrou pequeno avanco, de 0,3%,
enquanto a producdo nacional recuou 8,1%. Em resposta a esse cendrio, empresas brasileiras
realizaram paralisagdes e redugdes de atividade em algumas plantas produtivas no quarto trimestre.

Para o préximo ano, as expectativas sdo de desempenho moderado do setor metaltirgico brasileiro.
Por um lado, o baixo nivel de atividade de setores intensivos em aco e a maior participacdo de
produtos importados no mercado nacional podem afetar negativamente a produgdo. Por outro
lado, a nova edigéo do programa Minha Casa, Minha Vida e a realizagéo de obras publicas,
como as relacionadas & transmissao de energia elétrica e ao saneamento, podem contribuir para
estimular a demanda por aco.
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* Série dessazonalizada.
Fontes: Pesquisa Industrial Mensal (PIM/IBGE), Instituto Aco Brasil, Comex Stat e LCA Consultores.
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Setor de papel e celulose recua no Brasil, mas cresce
em Minas Gerais

O setor de papel e celulose conviveu com desequilibrios entre oferta e demanda ao longo de 2023. No
primeiro semestre, a desaceleracdo da atividade global, especialmente na China, em conjunto com o
processo de desestocagem na Europa, enfraqueceram a demanda por celulose. Em contrapartida, a
reducdo dos gargalos logisticos globais, as adigdes de capacidade nas fabricas e um inverno ameno
no hemisfério norte aumentaram a disponibilidade da matéria-prima. Esse descompasso refletiu-se na
queda do preco da commodity, o que levou grandes produtoras brasileiras a reduzirem o ritmo de suas
operagoes. A excecdo foi o mercado de celulose fluff — voltado para fabricagcdo de papéis sanitdrios -
que registrou desempenho positivo, por apresentar uma dinédmica de precos menos voldtil.

No terceiro trimestre, a demanda chinesa por celulose — que no primeiro semestre foi abaixo da
esperada —mostrou crescimento. Na Europa, observou-se uma retomada no ritmo de operacdes entre
os produtores de papel e cartdo, sinalizando o fim do processo de desestocagem. Adicionalmente,
paradas ndo programadas em unidades produtivas na China limitaram a oferta de celulose. Essas
condi¢bes propiciaram aumento nos precos da commodity e impulsionaram a produgcdo do setor
no Brasil. Vale destacar a influéncia da demanda sazonal, uma vez que o terceiro trimestre marca o
periodo em que o varejo se prepara para as vendas de fim de ano, o que contribui para o aumento da
procura por papel e celulose, principalmente no segmento de embalagens.

A combinagdo desses efeitos resultou na queda da produgdo industrial do setor que, de janeiro a
setembro, recuou 1,9% no Brasil, na comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior. Em Minas
Gerais, por sua vez, a producdo expandiu 5,6%, com destaque para a fabricagdo de celulose, caixas
de papeldo ondulado e fraldas descartaveis.

O Brasil, que é referéncia nas exportagdes do setor, apresentou desempenho negativo nessa esfera. De
janeiro a outubro, ante igual periodo de 2022, as exportagdes brasileiras registraram quedas de 6,9%
e 9,2% em volume e em valor, respectivamente. Esse resultado foi influenciado pelo cendrio global
mais adverso, sobretudo na China — principal comprador da celulose brasileira. Além disso, no ano
anterior, 0s pregos internacionais mais elevados incentivaram a exportacdo de papel, o que ocorreu
com menor intensidade em 2023.

Para os préximos anos, espera-se uma expansdo do setor, impulsionada pela demanda internacional e
pelos investimentos realizados por grandes players para aumento da capacidade produtiva. No entanto,
as mudangas climdticas, a moderagdo do ritmo de crescimento nas dreas florestais plantadas frente a
rdpida adigcdo de novas capacidades fabris e os custos mais elevados de plantio podem criar um cendrio
desafiador.

PRODUCAO FISICA E EXPORTACOES (%)

Brasil Minas Gerais
Produgéo fisica Setembro* -2.3 -35,6
Janeiro a setembro* -1,9 5,6
Exportacées Volume (Kg) -28,5 -41,5
Outubro™ Valor (US$) -32,8 -60,2
Exportacées Volume (Kg) -6,9 26,7
Janeiro a outubro* Valor (US$) 9,2 19,6

*Em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.
Fontes: Pesquisa Industrial Mensal (PIM/IBGE) e Comex Stat.
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Setor téxtil registra minimas histéricas na produgcdo
e enfrenta contexto desafiador

Em 2022, a produgdo téxtil no Brasil recuou 12,8% em relagdo a 2021. Esse declinio foi especialmente
influenciado pelo desempenho desfavordvel do setor no dltimo quadrimestre do ano, quando
apresentou o segundo menor nivel de producdo desde o inicio da série historica, em 2002. Fatores
como os aumentos dos precos do algoddo e dos fretes, combinados com a redugcdo da demanda
interna, contribuiram para esse resultado.

De janeiro a setembro de 2023, a produgdo téxtil brasileira manteve-se em patamar historicamente
baixo, acumulando uma queda de 0,9% ante iguais meses de 2022. Contudo, ao longo do ano,
observou-se uma ligeira melhora na performance do setor: a produgdo téxtil brasileira registrou
crescimento médio mensal de 0,4% nesse periodo.

Em Minas Gerais, os dados mostraram recuo da atividade do setor. As horas trabalhadas na produgdo
tém apresentado redugdes desde janeiro de 2022 — quedas de, em média, 0,6% ao més. De janeiro a
setembro, esse indicador atingiu alguns dos niveis mais baixos da série historica, iniciada em 2003, e
acumulou recuo de 7,5% ante igual periodo de 2022. As industrias téxteis mineiras operaram, nesse
periodo, com 75,1% da capacidade instalada, o menor patamar registrado em 20 anos.

Nos préximos meses, o setor sequird enfrentando um ambiente desafiador. Apesar das previsoes de
continuidade dos cortes na taxa Selic, os juros permanecem elevados, limitando os investimentos. O
alto custo do algoddo - a despeito da tendéncia de queda observada ao longo do ano - e a intensa
concorréncia dos produtos importados poderdo contribuir para reduzir o dinamismo do setor téxtil.
Entretanto, os estimulos governamentais, como o programa de renegociacdo de dividas, aliados ao
arrefecimento da inflacdo, poderdo favorecer o consumo de bens mais associados a renda.

PRODUCAO FISICA — BRASIL* HORAS TRABALHADAS NA
indice-base 2022 = 100 PRODUCAO — MINAS GERAIS*
indice-base 2022 = 100

200 200
180 180
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60 60
40 40
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*Série dessazonalizada.
Fontes: Pesquisa Industrial Mensal (PIM/IBGE), Associacdo Brasileira da Industria Téxtil e de Confeccdo (ABIT), Broadcast, FIEMG Index
Téxtil e Bloomberg.
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Economia se recupera em 2023, mas com perspectivas
de desaceleracao moderada

As estimativas de crescimento econémico para 2023 e 2024 estdo pautadas em acontecimentos

externos e internos:

Contexto Internacional

» Politicas de controle inflaciondrio, tanto nos EUA quanto na Zona do Euro, tendem a arrefecer a
economia nessas regides, o que implica uma redugdo da demanda internacional por produtos

brasileiros no curto e médio prazos.

» Conflitos geopoliticos, como a guerra entre Russia e Ucrania e a guerra entre Israel e o Hamas,

podem perder forca, reduzindo seus impactos econémicos.

Contexto Nacional

» Incertezas sobre a condug¢do da politica fiscal e o ndo cumprimento das metas, sobretudo em
relacdo a obtengdo de receitas governamentais.
» Impactos climdticos decorrentes do El Nifo, que tém provocado secas em determinadas regioes,
e aumento pluviométrico em outras. Esses fatos tendem, por um lado, a influenciar negativamente
a safra agricola e, por outro lado, a aumentar a demanda por energia elétrica, o que implica

elevagdo dos custos para a atividade produtiva e para as familias.

Balanco de Riscos

Apesar de considerar o contexto exposto, é possivel que as projecées sejam influenciadas por fatores

ndo esperados, como:

» Recessdo global mais acentuada e persistente, além de uma perduragéo da inflagéo, que pode

provocar choques de juros.

» Resultados fiscais insuficientes e confirmagdo do ndo cumprimento das metas estabelecidas,

implicando queda da confianga dos agentes econémicos.

BRASIL MINAS GERAIS

2023 2024 2023 2024

PIB Total 2,9% 1,6% 3,1% 1,9%
Agropecudria 18,8% 1,6% 11,6% 2,0%
Industria 1,1% 2,0% 3,8% 2,4%
Ind. Extrativa 7.1% 4,9% 7.1% 3,7%
Ind. Transformagcdo -0,4% 1,5% 3,5% 2,3%
SIUP 7,3% 0,7% 6,8% 3,2%
Construcao -0,6% 1,9% -0,2% 1,1%
Servigos 1,9% 1,5% 1,9% 1,6%

Fontes: Geréncia de Economia (FIEMG) e LCA Consultores.
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Andlise espacial do setor industrial em Minas Gerais
por microrregioes

A distribuicdo desigual de recursos e tipos de trabalho entre as regides de um mesmo estado sdo
fatores que refletem diretamente o desenvolvimento socioeconémico de cada uma delas. Nesse
sentido, o estudo dos padrdes de localizacdo das estruturas produtivas pode ser Util para a alocagéo
mais eficiente dos recursos publicos, além de auxiliar os empreendedores nas tomadas de decisées.

Apesar disso, o estudo do padrdo locacional das industrias em termos regionais ainda é pouco
explorado. Nesse contexto, este anexo especial busca contribuir para a andlise regional de Minas
Gerais ao avaliar a evolugdo da concentracdo espacial de setores industriais nas microrregices do
estado no periodo de 1985 a 2021.

Para alcancar esse objetivo, utilizou-se o indicador de Quociente Locacional (QL), conforme proposto
por Haddad (1989) e Piffer (1997), para analisar a concentracdo industrial nas microrregides do
estado. O QL revela a concentracdo relativa de uma determinada atividade econémica em Minas
Gerais, comparativamente a participagdo dessa mesma atividade econémica nas microrregioes.
A férmula utilizada para o cdlculo desse indice é:

2;Cij
2 Cij
2 2 Cij

QL;j; =

Em que

Cij é o emprego formal no ramo de atividade i na microrregido j

2 Cij é a soma do emprego formal no ramo de atividade i em todo o estado de Minas Gerais

Y. Cij € a soma do emprego formal de todos os ramos de atividade na microrregido j

22 Cij é o somatdrio do emprego formal de todos os ramos de atividade de todas as microrregioes
do estado.

Quanto maior o QL, maior a especializagdo da regido no respectivo setor industrial. Se o QL >1, entdo
diz-se que o setor tem concentracdo significativa na microrregido em relacdo a Minas Gerais. Se 0 0,5
<QL<0,99, amicrorregido tem uma concentracdo média do setor. Se QL < 0,49, a microrregidio tem
baixa concentracdo do setor.

Além disso, realizou-se uma avaliagcdo da variagéo do emprego nos setores entre 1985 e 2021, com o
intuito de identificar as microrregides que apresentaram as mudangas mais expressivas, tanto positivas
quanto negativas, nos niveis de emprego nos setores industriais. Em outras palavras, mesmo que um
setor industrial especifico seja significativo em uma determinada regico do estado, essa localidade
pode ter experimentado uma redugcdo na participacéo do nimero de empregos nesse setor ao longo
do tempo. O oposto também é possivel — algumas regides podem ter experimentado um aumento
substancial em sua participacdo no emprego em setores especificos. A andlise da variagdo no
emprego contribui para uma compreensdo mais profunda da dindmica da estrutura produtiva no
estado ao longo dos anos.

Os dados utilizados para a andlise foram obtidos por meio da Relagdo Anual de Informagdes Sociais
(RAIS) do Ministério do Trabalho e Emprego (MTE) referente aos anos de 1985 a 2021. Esses dados
abrangem 11 atividades econémicas da industria nas 66 microrregides de Minas Gerais, permitindo
uma andlise abrangente do deslocamento espacial do setor industrial ao longo do tempo.
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ANALISE ESPACIAL DO SETOR INDUSTRIAL EM MINAS GERAIS POR MICRORREGIOES
METALURGICA

QUOCIENTE LOCACIONAL 1985

Legenda:
Concentragdo
significativa (QL > 1)
Concentragdo média
(0,52QL>0,99)
Concentragdo fraca
(QL <0,49)

QUOCIENTE LOCACIONAL 2021

Legenda:
Concentragdo
significativa (QL > 1)
Concentragdo média

(0,5>QL>0,99)
Concentragdo fraca
(QL <0,49)
VARIACAO NO EMPREGO
2021/1985
Legenda:

Menor do que -8%
De-8% a-6%
De-6% a-4%

De-4% a-2%
De-2% a-0,01%
De-0,01% 2 0,01%
De 0,01% a 2%

De 2% a 4%

De 4% a 6%
De 6% a 8%
Maior do que 8%

A industria metalirgica tem experimentado deslocamentos territoriais em Minas Gerais. A regiGo Noroeste perdeu
especializagdo em relagdo a média estadual, observando-se deslocamento dessa atividade em diregdo as microrregides
do eixo Sete Lagoas-Montes Claros, as regiées Central e Oeste. Os maiores ganhos de participagdo de emprego ocorreram
nas microrregides de Divinépolis (7,85% para 10,57%) e Araxa (0,06% para 2,12%). J& as maiores perdas ocorreram nas
microrregides de Belo Horizonte (30,47% para 26,45%) e Ipatinga (20,9% para 12,96%).
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ANALISE ESPACIAL DO SETOR INDUSTRIAL EM MINAS GERAIS POR MICRORREGIOES
MECANICA

QUOCIENTE LOCACIONAL 1985

Legenda:
Concentragdo
significativa (QL > 1)
Concentragdo média
(0,52QL=0,99)
Concentragdo fraca
(QL <0,49)

QUOCIENTE LOCACIONAL 2021

Legenda:
Concentragdo
significativa (QL > 1)
Concentragdo média

(0,5>QL>0,99)
Concentragdo fraca
(QL <0,49)
VARIACAO NO EMPREGO aiba
2021/1985 Salinas
p@ { Legenda:
; e ' Menor do que -8%
De -8% a-6%

De-6% a-4%
De-4% a-2%
De-2% a-0,01%
De-0,01% a 0,01%
De 0,01% a 2%

De 2% a 4%

De 4% a 6%

De 6% a 8%

Maior do que 8%

A indUstria mecénica também tem experimentado deslocamentos no estado. As regices Metropolitana de Belo Horizonte e
da Zona da Mata perderam especializacéo em relagdo a média estadual, verificando-se deslocamento dessa atividade em
diregcdo as regides do Triangulo Mineiro e Alto Paranaiba, Noroeste e Sul. Os maiores ganhos de participagdo de emprego
foram nas microrregiées de Pouso Alegre (0,51% para 11,22%) e Ipatinga (0,82% para 6,93%), e as maiores perdas ocorreram
nas microrregiées de Belo Horizonte (57,23% para 37,93%) e Juiz de Fora (8,83% para 1,93%).
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ANALISE ESPACIAL DO SETOR INDUSTRIAL EM MINAS GERAIS POR MICRORREGIOES

ELETRICA E COMUNICAGCAO

QUOCIENTE LOCACIONAL 1985

Legenda:
Concentragao
significativa (QL > 1)
Concentragdo média
(0,52QL=0,99)
Concentragdo fraca
(QL <0,49)

Legenda:
Concentragdo
significativa (QL > 1)
Concentragdo média

(0,5>2QL>0,99)
Concentragdo fraca
(QL <0,49)
VARIACAO NO EMPREGO
2021/1985
Legenda:

Menor do que -8%
De-8% a-6%
De-6% a-4%
De-4% a-2%
De-2% a-0,01%
De-0,01% a 0,01%
De 0,01% a 2%

De 2% a 4%

De 4% a 6%

De 6% a 8%

Maior do que 8%

A industria elétrica e de comunicagdo tem se deslocado territorialmente em Minas Gerais. As regides do TriGngulo
Mineiro e Alto Paranaiba e Metropolitana de Belo Horizonte perderam especializacao em relagéo a média estadual, com
deslocamento dessa atividade para as regides Sul e Sudoeste. Os maiores ganhos de participacdo de emprego foram nas
microrregiées de Santa Rita do Sapucai (2,95% para 15,97%), Sete Lagoas (0,06% para 6,4%) e Pouso Alegre (0,62% para
4,59%), e as maiores perdas ocorreram nas microrregides de Belo Horizonte (68,8% para 40,2%), Uberaba (3,74% para
0,24%) e Uberlandia (3,71% para 0,97%).
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ANALISE ESPACIAL DO SETOR INDUSTRIAL EM MINAS GERAIS POR MICRORREGIOES

MATERIAL DE TRANSPORTE

QUOCIENTE LOCACIONAL 1985

Legenda:
Concentragdo
significativa (QL > 1)
Concentragdo média
(0,52QL=>0,99)
Concentragdo fraca
(QL <0,49)

QUOCIENTE LOCACIONAL 2021

Legenda:
Concentragdo
significativa (QL > 1)
Concentragdo média

(0,5>QL>0,99)
Concentragdo fraca
(QL <0,49)
VARIACAO NO EMPREGO
2021/1985
Legenda:

Menor do que -8%
De-8% a-6%
De-6% a-4%
De-4% a-2%
De-2% a-0,01%
De-0,01% a 0,01%
De 0,01% a 2%

De 2% a 4%

De 4% a 6%

De 6% a 8%

Maior do que 8%

A industria de material de transporte também tem se deslocado no estado. As microrregiées de Janudria e Montes Claros
perderam especializagdo em relacdo a média estadual, verificando-se deslocamento dessa atividade em direcdo a regico
Sul. Os maiores ganhos de participac@o de emprego foram nas microrregiées de Sete Lagoas (0,01% para 9,41%), Pouso
Alegre (0,01% para 7,49% ) e Varginha (0,08% para 4,12%), e a maior perda de participacdo ocorreu na microrregido de Belo
Horizonte (80,29% para 52,73%).
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ANALISE ESPACIAL DO SETOR INDUSTRIAL EM MINAS GERAIS POR MICRORREGIOES

MADEIRA E MOBILIARIO

QUOCIENTE LOCACIONAL 1985

Legenda:
Concentragdo
significativa (QL > 1)
Concentragdo média
(0,52 QL>0,99)
Concentragdo fraca
(QL <0,49)

QUOCIENTE LOCACIONAL 2021

Legenda:

Concentragdo
significativa (QL > 1)

Concentragdo média

(0,5>QL>0,99)
Concentragdo fraca
(QL <0,49)
VARIACAO NO EMPREGO
2021/1985
Legenda:

Menor do que -8%
De-8% a-6%
De-6% a-4%
De-4% a-2%
De-2% a-0,01%
De-0,01% a 0,01%
De 0,01% a 2%

De 2% a 4%

De 4% a 6%

De 6% a 8%

Maior do que 8%

A indUstria de madeira e mobiliario tem experimentado deslocamentos territoriais em Minas Gerais. As regides do Triangulo
Mineiro e Alto Paranaiba e do Sul perderam especializacdo em relagéo a média estadual, verificando-se deslocamento dessa
atividade em diregcdo as regides do Vale do Jequitinhonha, do Vale do Rio Doce e do Vale do Mucuri. Os maiores ganhos de
participacdo de emprego foram nas microrregiées de Ubd (14,73% para 34,49%) e Divindpolis (2,36% para 6,38%), e as
maiores perdas ocorreram nas microrregides de Belo Horizonte (28,01% para 14,17%) e Nanuque (3,15% para 0,05%).

/33/



FIEMG

BALANCO ANUAL 2023 E PERSPECTIVAS

ANALISE ESPACIAL DO SETOR INDUSTRIAL EM MINAS GERAIS POR MICRORREGIOES
PAPEL E GRAFICA

QUOCIENTE LOCACIONAL 1985

Legenda:
Concentragdo
significativa (QL > 1)
Concentragdo média
(0,52QL>0,99)
Concentragdo fraca
(QL <0,49)

QUOCIENTE LOCACIONAL 2021

Legenda:
Concentragdo
significativa (QL > 1)
Concentragdo média

(0,5>QL>0,99)
Concentragdo fraca
(QL <0,49)
VARIACAO NO EMPREGO
2021/1985
Legenda:

Menor do que -8%
De-8% a-6%
De-6% a-4%

De-4% a-2%
De-2% a-0,01%
De-0,01% a 0,01%
De 0,01% a 2%

De 2% a 4%

De 4% a 6%
De 6% a 8%
Maior do que 8%

A industria de papel e grdfica também tem se deslocado. As regies do Triangulo Mineiro e Alto Paranaiba e do Norte
perderam especializacdo em relacdo a média estadual, verificando-se deslocamento dessa atividade para as regiées

do Jequitinhonha, do Vale do Mucuri e do Vale do Rio Doce. Os maiores ganhos de participacéo de emprego foram nas
microrregides de Pouso Alegre (1,36% para 6,2%), Uberaba (1,68% para 5,46%) e Divindpolis (2,18% para 5,67%), e as
maiores perdas foram nas microrregides de Governador Valadares (5,03% para 0,45%), Belo Horizonte (37,46% para
32,93%), Cataguases (9,54% para 5,96%) e Ipatinga (8,45% para 5,19%).
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ANALISE ESPACIAL DO SETOR INDUSTRIAL EM MINAS GERAIS POR MICRORREGIOES

BORRACHA, FUMO, COURO

QUOCIENTE LOCACIONAL 1985

Legenda:
Concentragdo
significativa (QL > 1)
Concentragdo média
(0,52 QL>0,99)
Concentragdo fraca
(QL <0,49)

QUOCIENTE LOCACIONAL 2021

Piripo

Legenda:
Concentragdo
significativa (QL > 1)
Concentragdo média

(0,5>QL>0,99)
Concentragdo fraca
(QL <0,49)
VARIACAO NO EMPREGO
2021/1985
Legenda:

Menor do que -8%
De-8% a-6%
De-6% a-4%
De-4% a-2%
De-2% a-0,01%
De-0,01% a 0,01%
De 0,01% a 2%

De 2% a 4%

De 4% a 6%

De 6% a 8%

Maior do que 8%

A indUstria de borracha, fumo e couro tem se deslocado territorialmente em Minas Gerais. As regides Norte e do Triangulo
Mineiro e Alto Paranaiba perderam especializagGo em relagdo a média estadual, verificando-se deslocamento dessa
atividade para as regiées Sul, Zona da Mata e do eixo Muriaé-Almenara. Os maiores ganhos de participagdo de emprego
foram nas microrregides de Varginha (0,58% para 5,99%) e Pouso Alegre (1,21% para 5,91%), e as maiores perdas ocorreram
nas microrregides de Juiz de Fora (12,62% para 4,85%), Belo Horizonte (36,9% para 32,2%) e Itajubé (4,47% para 0,64%).
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ANALISE ESPACIAL DO SETOR INDUSTRIAL EM MINAS GERAIS POR MICRORREGIOES
INDUSTRIA QUIMICA

QUOCIENTE LOCACIONAL 1985

Legenda:
Concentragdo
significativa (QL > 1)
Concentragdo média
(0,52QL>0,99)
Concentragdo fraca
(QL <0,49)

QUOCIENTE LOCACIONAL 2021

Legenda:
Concentragdo
significativa (QL > 1)
Concentragdo média

(0,5>QL>0,99)
Concentragdo fraca
(QL <0,49)
VARIACAO NO EMPREGO
2021/1985
Legenda:

Menor do que -8%
De-8% a-6%
De-6% a-4%
De-4% a-2%
De-2% a-0,01%
De-0,01% a 0,01%
De 0,01% a 2%

De 2% a 4%

De 4% a 6%

De 6% a 8%

Maior do que 8%

A indUstria quimica também tem experimentado deslocamentos no estado. As regiées Metropolitana de Belo Horizonte e
da Zona da Mata perderam especializacdo em relacéo & média estadual, verificando-se deslocamento dessa atividade
para as regides do Triangulo Mineiro e Alto Paranaiba, Noroeste, Central, Oeste e Sul. Os maiores ganhos de participagéo
de emprego foram nas microrregiées de Pouso Alegre (0,08% para 7%) e Paracatu (0% para 5,05%), e as maiores perdas
ocorreram nas microrregides de Belo Horizonte (42,18% para 23,37%) e Juiz de Fora (7,19% para 1,72%).
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ANALISE ESPACIAL DO SETOR INDUSTRIAL EM MINAS GERAIS POR MICRORREGIOES
TEXTIL

QUOCIENTE LOCACIONAL 1985

Legenda:
Concentragdo
significativa (QL > 1)
Concentragdo média
(0,52QL>0,99)
Concentragdo fraca
(QL <0,49)

QUOCIENTE LOCACIONAL 2021

Legenda:
Concentragdo
significativa (QL > 1)
Concentragdo média

(0,5>QL>0,99)
Concentragdo fraca
(QL <0,49)
VARIACAO NO EMPREGO
2021/1985
Legenda:

Menor do que -8%
De-8% a-6%
De-6% a-4%
De-4% a-2%
De-2% a-0,01%
De-0,01% 2 0,01%
De 0,01% a 2%

De 2% a 4%

De 4% a 6%

De 6% a 8%

Maior do que 8%

A indUstria téxtil tem experimentado deslocamentos territoriais em Minas Gerais. As regides do Triangulo e Alto Paranaiba,
Central e Metropolitana de Belo Horizonte perderam especializacdo em relacGo a média estadual, verificando-se
deslocamento dessa atividade para as regides Sul e Norte. Os maiores ganhos de participacdo de emprego foram nas
microrregiées de Pocos de Caldas (1,31% para 6,66%) e Sao Sebastido do Paraiso (0,65% para 5,67%). A maior perda de
participagcdo ocorreu na microrregido de Belo Horizonte (28,41% para 8,35%).
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ANALISE ESPACIAL DO SETOR INDUSTRIAL EM MINAS GERAIS POR MICRORREGIOES
CALCADOS

QUOCIENTE LOCACIONAL 1985

Legenda:
Concentragdo
significativa (QL > 1)
Concentragdo média
(0,52QL>0,99)
Concentragdo fraca
(QL <0,49)

Legenda:
Concentragdo
significativa (QL > 1)
Concentragdo média

(0,5>QL>0,99)
Concentragdo fraca
(QL <0,49)
VARIACAO NO EMPREGO
2021/1985
Legenda:

Menor do que -8%
De-8% a-6%
De-6% a-4%
De-4% a-2%
De-2% a-0,01%
De-0,01% a 0,01%
De 0,01% a 2%

De 2% a 4%

De 4% a 6%

De 6% a 8%

Maior do que 8%

A industria de calgados também tem se deslocado territorialmente no estado. As regides do Triangulo Mineiro e Alto
Paranaiba e da Zona da Mata perderam especializacéo em relacéo a média estadual, verificando-se deslocamento dessa
atividade para as regiées do Campo das Vertentes, Oeste e Norte. Os maiores ganhos de participagéo de emprego foram
nas microrregides de Divinépolis (10,63% para 52,61%) e Montes Claros (2,6% para 13,18%), e as maiores perdas foram nas
microrregides de Belo Horizonte (28,18% para 1,73%), Pouso Alegre (17,8% para 0,01%) e Juiz de Fora (12,53% para 0,23%).
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ANALISE ESPACIAL DO SETOR INDUSTRIAL EM MINAS GERAIS POR MICRORREGIOES

ALIMENTOS E BEBIDAS

QUOCIENTE LOCACIONAL 1985

Legenda:
Concentragao

7 2 significativa (QL > 1)
L - . Concentracio média
(0,52 QL >0,99)
Concentragdo fraca
(QL <0,49)

Sio Sebastido do Pa

QUOCIENTE LOCACIONAL 2021

Legenda:
Concentragdo
significativa (QL > 1)
Concentragdo média

(0,5>2QL>0,99)
Concentragdo fraca
(QL <0,49)
4
VARIACAO NO EMPREGO
2021/1985
Legenda:

- Menor do que -8%
De -8% a-6%
De-6% a-4%
De-4% a-2%
De -2% a-0,01%
De -0,01% a 0,01%
De 0,01% a 2%
De 2% a 4%

De 4% a 6%
De 6% a 8%
Maior do que 8%

A industria de alimentos e bebidas deslocou-se pouco no territério de Minas Gerais. As regides Sul e Central perderam
especializagdo em relacdo a média estadual, verificando-se deslocamento dessa atividade em direcéo as regides do
Triangulo Mineiro e Alto Paranaiba, Noroeste e Vale do Rio Doce. Os maiores ganhos de participacéo de emprego foram
nas microrregiées de Frutal (1% para 3,97%) e Patos de Minas (0,66% para 2,98%), e as maiores perdas de participacdo
ocorreram nas microrregides de Belo Horizonte (21,38% para 19,54%) e Juiz de Fora (4,67% para 2,34%).

/39/



BALANCO ANUAL 2023 E PERSPECTIVAS

FIEMG

Consideragoes finais

Ao examinar os desdobramentos setoriais, é possivel delinear padrées de especializagcdo e
transformagdées na participagdo das microrregides de Minas Gerais ao longo do tempo. A andlise dos
Quocientes Locacionais (QL) permite identificar as microrregiées com maior especializacéo setorial,
enquanto a variagdo na participagdo evidencia as mudangas ocorridas ao longo dos anos.

De forma geral, entre 1985 e 2021, as microrregides que mais perderam participacdo no emprego
foram Belo Horizonte e Juiz de Fora. |a as microrregides de Divindpolis, Pouso Alegre, Sdo Sebastido
do Paraiso, Santa Rita do Sapucai e Ubd registraram os ganhos mais expressivos no emprego nos
setores analisados.

Os resultados mostram a dinémica da estrutura produtiva em Minas Gerais e ressaltam a importancia
de se analisar o padréo locacional das industrias. Essa abordagem oferece uma compreenséo mais

profunda da distribuicéo de recursos, permitindo a formulacéo de decisbées mais eficazes em termos
de desenvolvimento regional e de politicas publicas.
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