Producdo Industrial ( )BSERVATORIO

S’ Dp INDUSTRIA DE MINAS GERAIS

Brasil FIEMG

8 de janeiro de 2026

Producao industrial brasileira segue estavel em novembro

nov-25/out-25' nov-25/nov-24 Acumulado 2025

NN

Industria geral 0,0% -1,2% 0,6% %@%\!\
Extrativa -2,6% 4,6% 4,7% %
Transformacdo 0,2% -2,2% -0,1% @

'Com ajuste sazonal.
Variagao (%) — novembro-25/outubro-25

A producdo industrial brasileira apresentou estabilidade em novembro, frente a outubro — resultado
proximo da expectativa do mercado’ (0,1%). O desempenho foi influenciado pela retracdo de 2,6% no
segmento extrativo e pelo baixo crescimento do segmento de transformacdo, que variou 0,2%.

130

120

110 103,0

100 / V

90

80

Numero-indice com ajuste sazonal — jan. 2020 = 100
70

nov/03 nov/05 nov/07 nov/09 nov/11 nov/13 nov/15 nov/17 nov/19 nov/21 nov/23 nov/25

Das 24 atividades pesquisadas na industria de transformacdo, 14 registraram queda. As principais
influéncias’ negativas vieram de veiculos (-1,6%), quimicos (-1,2%) e alimentos (-0,5%). J& as principais
influéncias positivas foram dos setores de farmoquimicos e farmacéuticos (9,8%) e de impressdo e
reproducdo (18,3%).

Destaques na industria de transformacao

Veiculos -1,6% Farmoquimicos e 9,8%
@™ farmacéuticos
O

Quimicos -1,2% @@ Impressdo e reproducdo 18,3%

Fonte: IBGE. *Estimativa LCA. *Ponderadas pelo peso das atividades na pesquisa.

Nota: a Pesquisa Industrial Mensal (PIM) ndo considera os segmentos da construgdo e de saneamento e energia, ou seja, abrange apenas os
segmentos extrativo e de transformagdo.
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Variagao (%) — novembro-25/novembro-24

Na comparacao interanual, a producao industrial
recuou 1,2%, influenciada, sobretudo, pela queda
de 2,2% na industria de transformacdo. Por sua
vez, o avanco de 4,6% da industria extrativa limitou
a retragao do setor.

Dentre as 24 atividades pesquisadas que compdem
a industria de transformacdo, 16 registraram
retracdo, destacando-se derivados de petrdleo e
biocombustiveis (-9,2%), veiculos (-7,0%) e
produtos de metal (-6,8%).

Em contrapartida, a principal influéncia positiva foi
exercida por alimentos, com avanco de 4,0%.

Alimentos Il 4,0
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Acumulado 2025

Destaques na industria de transformacao
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A producdo industrial brasileira registrou elevacao
de 0,6% no acumulado do ano até novembro, em
relacdo ao mesmo periodo de 2024, influenciada
pelo bom desempenho da industria extrativa
(4,7%). Houve piora no desempenho da industria
de transformacao (-0,1%).

Apesar do recuo na industria de transformacao,
dentre as 24 atividades pesquisadas, 15
apresentaram avan¢o. Os melhores resultados
foram, especialmente, das atividades de
maquinas e equipamentos (5,2%), alimentos
(1,2%), manutengdo e instalagdo de mdquinas e
equipamentos (9,6%) e quimicos (1,6%).

Por sua vez, a principal influéncia negativa
decorreu do setor de derivados do petrdleo e
biocombustiveis (-5,3%), especialmente puxada
pela forte retracdo na fabricacdo de
biocombustiveis.

Sistema

FiEMG
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Dentre as grandes categorias analisadas, bens de
Grandes categorias consumo e bens de capital apresentaram avangos de
0,8% e 0,7%, respectivamente, em relacdo ao més
anterior. Por sua vez, bens intermedidrios registrou

nov-25/ nov-25/ Acum. queda de 0,6%.

out-25 nov-24 2025

Variagao (%)

Inddstria geral 0,0 -1,2 0,6 No comparativo interanual, todas as trés grandes
Bens de capital 0,7 -4,9 -1,0 categorias apresentaram retragdo: bens de capital
Bens intermediarios -0,6 -1,2 1,7 (-4,9%), bens intermediarios (-1,2%) e bens de consumo
Bens de consumo 0,8 -0,9 -1,4 (-0,9%).
Bl dura\./e/s~ L. £ e 0 No acumulado do ano, somente a categoria de bens
Bens semi e ndo durdveis 0,6 0,1 -2,2 . . .
intermedidrios avangou, com crescimento de 1,7%.
Bens de consumo e bens de capital retrairam 1,4% e
'Com ajuste sazonal. 1,0%, respectivamente.
Perspectivas

Os resultados de novembro de 2025 reforcam os sinais de perda de dinamismo da
industria brasileira, consequéncia de um ambiente marcado por um ciclo prolongado
de aperto monetario. O cendrio de forte restricao financeira e crédito mais caro ja
reflete na retracdao das categorias de bens de consumo, sobretudo os bens durdveis,
bem como na contracdo dos investimentos, evidenciada pela continua perda de
producdo na categoria de bens de capital.

Do ponto de vista setorial, a industria de transformacdo tem sofrido pela forte pressao do setor de derivados de
petrdleo e biocombustiveis, que acumula uma retragao de 5,3% no ano, influenciada principalmente pela queda
da producdo de biocombustiveis.

Apesar do bom desempenho do mercado de trabalho e da melhora nos niveis de renda, o consumo das familias
ja apresenta sinais de retracdo, evidenciados sobretudo na producdao de bens de consumo, o que tem limitado a
capacidade de amortecer os efeitos adversos do prolongado periodo de juros elevados sobre a atividade
econdmica.

Por sua vez, a industria extrativa tem contribuido para atenuar a perda de dinamismo da industria, com
expressivo crescimento no acumulado do ano (4,7%).

Diante da estagnagao mais recente, a Geréncia de Economia da FIEMG projeta um crescimento menor, de 0,8%,
para a producdo industrial brasileira em 2025.

PROJECAO FIEMG
Producao Industrial Brasil 0.8%
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