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IPCA

IPCA reacelera, com variagao positiva de 0,82%, a maior taxa para o més desde 2021

indice Geral - setembro
O indice Nacional de Pregos ao Consumidor

Variacdo mensal  Acumulado em 12 meses Amplo (IPCA) avangou 0,82% em setembro,
sendo a maior variagdo para o més desde 2021.
O resultado interrompe a sequéncia de
desaceleragdao do IPCA que persistia ha cinco

.~ . ~ meses.
Variagdo em 12 meses e meta de inflagao (%)

Intervalo da meta Como consequéncia, a inflagdo acumulada em

0,82% 4,58%
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O IPCA de setembro de 2026, além de apresentar
aceleracdo em relacdo a agosto de 2026, ficou
indice geral NN 0,82 acima do observado em setembro de 2025,
guando o indicador havia avancado 0,48%. Na
comparacdo interanual, a variacdo mensal foi
Habitacio I © - | 0,34 p.p. superior. Cabe observar que este foi o
maior IPCA para o més desde 2021, quando o
indice registrou alta de 1,16%.

Alimentacao e bebidas I 0,33

Artigos de residéncia [l 0,27

Vestuario NI 0,71
A aceleragdo do indice em setembro foi

Transportes NS 0,89 relativamente difusa, decorrente de avancos em
Satide e cuidados pessoais [l 0,08 5 dos 9 grupos acompanhados pelo IPCA:
Habitacdo  (2,31%), Transportes (1,75%),

Despesas pessoais Il 0,26 Alimentac3o e bebidas (1,17%), Vestuario (0,71%)

e Comunicacdo (0,64%). Os demais grupos
apresentaram desaceleracdo em relacdo a
Comunicacdo I 0,64 agosto, isto é, inflacdo menor, embora ainda
tenham mantido variacdo positiva.

Educacdo | 0,04

Fonte: IBGE.
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Precos livres e administrados’ Aberturas dos precos livres
Variagcdo acumulada em 12 meses (%) Varia¢cdo acumulada em 12 meses (%)
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Bens Industriais

= Administrados Livres = Alimenta¢do no Domicilio Servigos

Em setembro, a inflagdo do grupo de pregos administrados acelerou de forma expressiva, registrando variagao
de 1,59% na margem, ante queda de 1,25% no més anterior. A aceleragao foi liderada por itens como energia
elétrica residencial, que avancou 7,98%, etanol (3,16%), diesel (1,69%) e gasolina (1,21%). Em 12 meses, os
precos administrados acumulam alta de 4,12%, patamar acima do centro da meta, mas ainda inferior ao limite
superior, de 4,5%.

No tocante aos precos livres, houve variacdo de 0,55% em setembro, superior a leitura de agosto de 2026 (-
0,14%) e também acima da estabilidade observada em setembro de 2025 (0,0%). No acumulado em 12 meses,
esse recorte atingiu 4,71%, acelerando em relagdo ao més anterior, quando havia registrado 4,14%.

Vale destacar que a inflacdo de bens industriais desacelerou em setembro, com varia¢ao de 0,17%, ante 0,43%
no més anterior. No acumulado em 12 meses, o grupo apresentou alta de 3,09%.

Ademais, a inflacdo de alimentacdo no domicilio apresentou forte alta na variagcdo mensal, de 0,96%,
acumulando avanco de 4,19% em 12 meses. Sua trajetdria futura serd condicionada pela dindmica dos conflitos
internacionais e pela intensidade dos efeitos climaticos sobre a producdo agropecudria no Brasil.

Por sua vez, a inflacdo de servicos acumulou alta de 5,97% em 12 meses até setembro, apresentando aceleracao
em relacio ao més anterior. E importante lembrar que os precos do setor de servicos sdo fortemente
correlacionados a atividade no mercado de trabalho. Por essa razdo, esse é um dos grupos mais relevantes para
a decisdo do Copom sobre a continuidade, ou ndo, do ciclo de cortes na Selic, atualmente em 13,75%.
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Perspectivas

Para os proximos meses, a perspectiva é de aceleracdo da inflacdo no Brasil. Apesar dos sinais crescentes de
desaceleracdo econdmica, o mercado de trabalho permanece bastante aquecido, pressionando custos de
mao de obra e precos, especialmente no setor da construcdo civil.

O balancgo de riscos para o restante do ano segue assimétrico para cima. As expectativas de mercado para o
IPCA de 2026 voltaram a avangar nas ultimas semanas, com a mediana Focus apontando inflagao de 5,01%
ao fim do ano, patamar acima do limite superior da meta.

Entre os principais riscos, destacam-se os efeitos da guerra no Oriente Médio sobre os combustiveis e os
custos produtivos. Dados da Agéncia Internacional de Energia indicam que as reservas estratégicas de
petrdleo e derivados, que vém contribuindo para amortecer os precos internacionais, estdo em queda. Caso
a demanda global, especialmente a chinesa, volte a crescer, o choque sobre os precos pode se intensificar e
tornar menos sustentdvel a politica federal de subvencdo aos precos da gasolina e do diesel, com impactos
sobre os custos de frete, energia e alimentacao.

Além disso, é importante observar as pressées potenciais sobre os alimentos associadas ao fortalecimento
do E/ Nifio no quarto trimestre. Dados da Administracdo Nacional Oceadnica e Atmosférica dos Estados
Unidos apontam probabilidade de 98% de ocorréncia do fenébmeno com intensidade muito forte no ultimo
trimestre de 2026. A confirmacdo desse cenario ampliaria o risco de altas em alimentos e energia. A
materializacdo desses efeitos, contudo, dependerd da intensidade dos eventos climaticos e de seus
impactos sobre a producdo agropecuaria e energética.

No ambiente doméstico, é necessdrio acompanhar os efeitos do impulso fiscal, marcado pela continuidade
dos déficits fiscais em agosto de 2026, e as repercussdes das politicas de crédito sobre a atividade
econdmica. Ambos os fatores podem contribuir para limitar a poténcia da politica monetaria, reduzindo sua
capacidade de desacelerar a economia e conter as pressdes inflacionadrias.

PROJECOES FIEMG m Ay

IPCA 5,03% 4,80%

Proximas divulgagoes

Data Informativo
14 de outubro Pesquisa Mensal de Servicos - PMS
15 de outubro Pesquisa Mensal do Comércio - PMC
23 de outubro Prévia do indice de Precos ao Consumidor — IPCA-15
30 de outubro Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios — PNADc Mensal
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