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IPCA registra alta de 0,33% em janeiro, pressionado pelos aumentos da gasolina e do transporte publico

indice Geral - janeiro

Variagdo mensal  Acumulado em 12 meses Amplo (IPCA) subiu 0,33% no més de janeiro.

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor

0,33% 4,44% . . .
° ’ Esse resultado veio praticamente em linha com a

mediana das projecdes de mercado, que era de

Variagdo em 12 meses e meta de inflagdo 0,32% (de acordo com o Broadcast).

= Intervalo da meta Com isso, a inflagdo ao consumidor acumulou
IPCA . :

- - - - Meta de Inflagiio 4,4{% em 12 meses, patamar superior ao

10 registrado no encerramento de 2025 (4,26%).
Contudo, a tendéncia do IPCA nos ultimos meses
3 foi de queda, em um contexto de politica

monetaria ainda bastante contracionista.
0

Variagao mensal (%) Em  primeiro lugar, vale destacar o

comportamento do grupo de Alimentacdo e
bebidas, que registrou alta de 0,23% em janeiro,

indice geral I 0,33 . ~ . .

g abaixo do padrao sugerido pela sazonalidade do
Alimentagio e bebidas B 023 periodo.
Habitacio ~ -0,11 Il Além disso, o grupo de Habitacdo voltou a ficar
no campo negativo, em fungdo da reducdo de
Artigos de residéncia I 0,20 P & ! . ¢ L. .c .
2,73% nos precos da energia elétrica residencial.
Vestudrio -0,25 [ Conforme esperado, essa queda esteve
associada a mudanca da bandeira tarifaria, que
]
Transportes i passou de amarela, em dezembro, para verde,
Saude e cuidados pessoais I 0,70 €m Janeiro.
Despesas pessoais I 041 No caso do grupo de Transportes, houve alta de
5,14% na tarifa de Onibus urbano, o que
Educagio | 0,02

incorporou o0s reajustes implementados em
Comunicacio I O s> diversas cidades, como Belo Horizonte (8,7%),
Rio de Janeiro (6,4%) e Sdo Paulo (6,0%).

Fonte: IBGE.
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Precos livres e administrados’ Aberturas dos precos livres
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Em janeiro, a inflagdo do grupo de administrados assinalou alta importante de 0,53%, apesar do impacto
baixista associado a mudanca da bandeira tarifaria. Primeiramente, os supracitados reajustes de preco do
onibus urbano em diversas capitais pressionaram o grupo de administrados. Além disso, a gasolina
avangou 2,1% em janeiro, refletindo o aumento do ICMS que comegou a valer no inicio deste ano.

No tocante aos pregos livres, houve inflagdo de 0,25% em janeiro, muito abaixo da leitura de 0,74% no
primeiro més de 2025. No acumulado em 12 meses, esse recorte ficou em 3,4%, mantendo a tendéncia de
gueda que se observa desde meados do ultimo ano.

Nesse sentido, vale destacar que a inflagado de bens industriais acumulou apenas 2,6% nos 12 meses até
janeiro, muito em fung¢ao do comportamento recente benigno da taxa de cambio. Ademais, a inflagcao de
alimentos no domicilio ficou em 0,1% em janeiro, embora a dinamica de alta do prego da carne siga como
um fator de risco para o IPCA no ano.

Por fim, a inflagdo de servigos registrou 0,1% em janeiro, bem abaixo da leitura de 0,78% em janeiro de
2025. Apesar de positivo, esse movimento reflete impactos pontuais de queda nos pregos do transporte
por aplicativo e das passagens aéreas, que sao itens mais volateis e que, por consequéncia, podem voltar
a subir adiante.

'Os precos administrados sdo aqueles estabelecidos por érgdos publicos ou agéncias reguladoras, de forma que sGo menos sensiveis as
condigdes de oferta e demanda. Os pregos livres, por sua vez, sGo todos aqueles ndo abarcados pela defini¢do dos administrados.

Fonte: Banco Central.
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Perspectivas

Para fevereiro, o reajuste das mensalidades escolares trard uma pressao de alta para o grupo de educacao e
para a inflacdo de servigcos. Esse movimento, no entanto, tera um cardter pontual e ndao devera influenciar, de
forma significativa, a interpretacao da dinamica inflacionaria ao longo do ano. Por sua vez, o pre¢o da gasolina
devera contribuir para uma inflagdo mais baixa na préxima divulgagdo, em fun¢do da redugdao de 5,2% dos
precos nas refinarias da Petrobras que passou a valer no dia 27 de janeiro.

De forma geral, a dinamica recente da taxa de cambio, que segue favoravel em fungdo do aumento dos fluxos
de investimento internacionais para o Brasil, deve continuar trazendo um alivio para a inflacdo de bens
comercializdveis nos proximos meses. Mesmo assim, permanece um risco relevante de aumento da volatilidade
do cambio a medida que o processo eleitoral se aproxima.

Além disso, o grupo de alimentacdao no domicilio, em 2026, sera pressionado pelo estagio atual do ciclo
pecuario e pela possibilidade de uma safra de graos mais fraca neste ano.

Nesse sentido, um movimento adicional de desinflagdo terd de passar por um desaquecimento do mercado de
trabalho, como reflexo do impacto contracionista da politica monetaria.

PROJECOES FIEMG m Ay

IPCA 4,0% 4,0%

Préximas divulgacoes

Data Informativo
12 de fevereiro Pesquisa Mensal de Servicos — PMS
13 de fevereiro Pesquisa Mensal do Comércio — PMC
20 de fevereiro PNAD Continua Trimestral
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