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IPCA desacelera em junho abaixo das expectativas do mercado, com variacao de 0,16%

indice Geral — maio

Variacio mensal  Acumulado em 12 meses O Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) variou 0,16% em junho. O
0,16% 4,64% resultado veio bem abaixo das expectativas do

mercado, que apontavam, na mediana, alta de

0,32% no Focus e de 0,31% no Broadcast.
Variacdo em 12 meses e meta de inflagao (%)

15 Intervalo da meta Como consequéncia, a inflagdo acumulada em
IPCA (acumulado em 12 meses) 12 meses recuou para 4,64%, permanecendo,
- - = - Meta de Inflagdo . . . .. .
ainda assim, acima do limite superior da meta de
10 politica monetaria, de 4,5%.
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indice geral Bl 0,16 O IPCA de junho de 2026 apresentou uma
desaceleracdo ampla: 7 dos 9 grupos exibiram
Alimentaggo e bebidas -0,24 [ reducdo da  pressdo inflaciondria.  Esse
Habitagio I movimento cqntou, inNcIusive, cqm deflacdo nos
grupos de Alimentagao e bebidas (-0,24%) e
Artigos de residéncia B 023 Educagdo (-0,02%).
Vestuario I o1’ Entre os componentes que influenciaram
Fransportes o nggativamNente o |'n.dice, destaca-se 'o grupo de
’ Alimentacdo e bebidas (-0,24%), cujo resultado
Sae & ST S R B 02 refletiu, sobretudo, a deflagdo da alimentagao no
domicilio (-0,39%). Nesse segmento, foram
Despesas pessoais I 025 observadas quedas expressivas em itens como
arroz (-0,49%), milho (-6,27%), acuUcares e
Educagdo 002 | derivados (-0,85%), hortalicas e verduras (-0,39%)
Comunicagdo I 0,19 e carnes (-0,64%).

Fonte: IBGE.
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IPCA desacelera para 0,16%, registrando queda na pressao inflacionaria em 7 dos 9 grupos.

Precos livres e administrados’ Aberturas dos precos livres

Variagdo acumulada em 12 meses (%)
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= Alimenta¢do no Domicilio Servigos Bens Industriais
= Administrados Livres

Em junho, a inflacdo do grupo de administrados desacelerou em relagcdo a maio. A variacdo na margem foi
de 0,29%, ante 0,44% no més anterior, acumulando alta de 5,52% em 12 meses. A leitura mais moderada
no periodo corrente estd associada, sobretudo, a desaceleracdo em itens como gas de botijao, gas
encanado e energia elétrica residencial.

No tocante aos precos livres, houve inflagcdo de 0,11% em junho, inferior a leitura de 0,44% registrada em
maio de 2026 e préxima a variacdo de 0,12% observada em junho de 25. No acumulado em 12 meses,
esse recorte ficou em 4,33%, praticamente estdvel em relacdo ao més anterior, quando havia registrado
4,32%.

Vale destacar que a inflacdo de bens industriais desacelerou em junho, com variacdo de 0,11%, frente a
0,32% no més anterior. No acumulado em 12 meses, o grupo apresentou alta de 2,77%.

Ademais, a inflagao de alimentagdao no domicilio ficou em 3,01% no acumulado em 12 meses até junho.
Sua perspectiva futura sera condicionada pela dindmica dos conflitos internacionais e pela intensidade dos
efeitos climaticos sobre a producdo agropecudria no Brasil.

Por sua vez, a inflacdo de servicos acumulou alta de 5,90% em 12 meses até junho, apresentando
desaceleracdo em relacdo ao més anterior. E importante lembrar que a desaceleracdo no setor de
servicos é fortemente correlacionada a atividade no mercado de trabalho. Por essa razdo, esse é um dos
grupos mais relevantes para a decisdo do Copom sobre a continuidade, ou ndo, do ciclo de cortes na Selic,
atualmente em 14,25%.

'0s precos administrados séo aqueles estabelecidos por 6rgdos publicos ou agéncias reguladoras, de forma que sGo menos sensiveis as condi¢bes
de oferta e demanda. Os pregos livres, por sua vez, sdo todos aqueles ndo abarcados pela defini¢éo dos administrados.

Fonte: Banco Central.
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IPCA desacelera para 0,16%, registrando queda na pressao inflacionaria em 7 dos 9 grupos.

Perspectivas

Para os préximos meses, a perspectiva para a inflacdo no Brasil se tornou um pouco mais benigna, ainda
qgue cercada por riscos relevantes. Os sinais de distensdo entre EUA e Ird, mesmo frageis, contribuiram
para alivio nos precos do petrdleo e de seus derivados, que afetam os custos de transporte, alimentacdo e
energia de forma direta e indireta.

A proximidade das eleicdes de meio de mandato nos Estados Unidos também pode adicionar uma pressao
“pacificadora” a conduc¢ao do conflito no Oriente Médio por parte do governo Trump. Todavia, a recente
troca de ataques entre EUA e Ird revela que uma descompressao mais persistente dos precos ainda esta
distante.

O balanco de riscos para o restante do ano permanece assimétrico para cima. As projecdes do mercado
indicam inflacdo de 5,30% ao final de 2026. Entre os principais fatores de risco, destacam-se os efeitos da
guerra no Oriente Médio sobre combustiveis, fretes e custos produtivos, além da possibilidade de pressées
adicionais sobre alimentos decorrentes do potencial fortalecimento do El Nifio no segundo semestre.

Do ponto de vista interno, ainda é preciso observar os efeitos do impulso fiscal, associado ao déficit
elevado registrado em maio de 2026e e das politicas de incentivo ao crédito implementadas pelo governo
federal. Ambos tém capacidade de reduzir a poténcia da politica monetaria em desacelerar os precos.

O El Nifio eleva o risco altista sobre os precos dos alimentos e da energia. Contudo, a materializacao desses
efeitos sera condicionada pela intensidade dos eventos climdticos e por seus impactos sobre a producao
agropecuadria e energética. Dados recentes da NOAA indicam um processo gradual de fortalecimento do
fenbmeno, o que pode afetar mais intensamente a producdo de alimentos e energia ao longo do segundo
semestre.

PROJECOES FIEMG m Ay

IPCA 5,37% 4,45%

Proximas divulgagoes
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Data Informativo
15 de julho Pesquisa Mensal de Servicos - PMS
16 de julho Pesquisa Mensal do Comércio - PMC
27 de julho Boletim Eletroeletrénico
30 de julho Mercado de Trabalho - CAGED
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