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IPCA de fevereiro recua para 3,81% em 12 meses, apesar da alta das mensalidades escolares

indice Geral - fevereiro

Variagdo mensal  Acumulado em 12 meses

0,70% 3,81%

Variacdo em 12 meses e meta de inflagao

15 Intervalo da meta
IPCA
- - - = Meta de Inflagdo
10
5
0

Variagdo mensal

indice geral I 0,70%
Alimentag3o e bebidas B 0,26%
Habitagdo B 0,30%
Artigos de residéncia 1013%
Vestuario I 0,16%
Transportes B 0,74%
Saude e cuidados pessoais I 0,59%
Despesas pessoais B 0,33%
Educacdo ]

5,21%
Comunicagdo I 0,15%

Fonte: IBGE.
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O indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) subiu 0,70% no més de fevereiro.

Esse resultado veio acima da mediana das
projecdes de mercado, que era de 0,63% (de
acordo com o Broadcast).

Contudo, o IPCA ficou bem abaixo da leitura
observada em fevereiro de 2025, de 1,31%.

Por consequéncia, a inflagdo acumulada em 12
meses recuou para 3,81%, ficando dentro do
intervalo da meta de politica monetaria, cujo
teto é de 4,5%.

A principal contribuicdo positiva para o IPCA de
fevereiro veio do grupo de Educacdo, conforme
era esperado. Dentro desse agregado, os precos
de cursos regulares avancaram 6,2%, ficando
acima da leitura do mesmo més do ano anterior
(5,69%).

O grupo de Transportes registrou a segunda
maior alta em fevereiro (0,74%), influenciada
pela elevacdo expressiva do preco das passagens
aéreas (11,4%).

Ainda dentro desse grupo, a gasolina mostrou
gueda de 0,61% em fevereiro. Esse movimento
esteve associado a reducdo dos precos dos
combustiveis nas refinarias, que foi
implementado pela Petrobras no fim de janeiro.
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IPCA de fevereiro recua para 3,81% em 12 meses, apesar da alta das mensalidades escolares
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Em fevereiro, a inflagdo do grupo de administrados assinalou alta de 0,18%. Essa leitura mais moderada
esteve associada, principalmente, a queda de 0,61% da gasolina, que decorreu da redugdo dos pregos nas
refinarias implementada pela Petrobras no fim de janeiro. Por sua vez, o grupo de administrados seguiu
impactado pelas altas das tarifas de 6nibus que ocorreram em diversas cidades brasileiras no inicio desse
ano.

No tocante aos precos livres, houve inflacao de 0,89% em fevereiro, acima da leitura de 0,68% no mesmo
més de 2025. No acumulado em 12 meses, esse recorte ficou em 3,6%, o que veio ligeiramente acima do
resultado de janeiro.

Nesse sentido, vale destacar que a inflagdo de bens industriais acumulou apenas 2,5% nos 12 meses até
fevereiro, muito em funcao do comportamento recente benigno da taxa de cambio. Ademais, a inflagao
de alimentos no domicilio ficou em -0,1% nos 12 meses até fevereiro, embora esse grupo deva apresentar
uma dinamica menos favoravel até o fim do ano.

A inflagao de servigos registrou 1,51% em fevereiro, bem acima da leitura de 0,82% em fevereiro de 2025.
Esse resultado, portanto, refor¢a a percep¢ao de que o mercado de trabalho aquecido segue permitindo
reajustes elevados em setores mais intensivos em mao de obra.

'Os precos administrados sdo aqueles estabelecidos por érgdos publicos ou agéncias reguladoras, de forma que sGo menos sensiveis as
condigdes de oferta e demanda. Os pregos livres, por sua vez, sGo todos aqueles ndo abarcados pela defini¢do dos administrados.

Fonte: Banco Central.
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IPCA de fevereiro recua para 3,81% em 12 meses, apesar da alta das mensalidades escolares

Perspectivas

O forte aumento do preco internacional do petréleo, em decorréncia do conflito no Oriente Médio, gerou um
aumento substancial da defasagem dos precos domésticos da gasolina e do diesel em relagdao aos precos de
importacdo. Caso a crise externa nao se resolva, a Petrobras precisard de aumentar os pregos dos combustiveis
nas refinarias, trazendo um risco de alta substancial para o IPCA nos préximos meses.

De forma geral, a dindmica recente da taxa de cambio, que segue favoravel apesar do agravamento da crise no
Oriente Médio, deve continuar trazendo um alivio para a inflacdo de bens comercializdveis nos préximos
meses. Mesmo assim, permanece um risco relevante de aumento da volatilidade do cambio a medida que o
processo eleitoral se aproxima.

Além disso, o grupo de alimentacdao no domicilio, em 2026, sera pressionado pelo estagio atual do ciclo
pecuario e pela possibilidade de uma safra de graos mais fraca neste ano.

Nesse sentido, um movimento adicional de desinflagdo tera de passar por um desaquecimento do mercado de
trabalho, como reflexo do impacto contracionista da politica monetaria.

PROJECOES FIEMG m Ay

IPCA 4,1% 4,0%

Préximas divulgagoes

Data Informativo
13 de margo PIM regional
13 de margo PMS
17 de marco Sondagem Especial - Investimentos na Industria de Minas Gerais (2025-2026)
18 de margo indice de Confianga do Empresario Industrial de Minas Gerais — ICEI/MG
18 de margo Nota do COPOM
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