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PALAVRA DO PRESIDENTE

Nosso mundo enfrenta desafios cada vez mais
complexos, como mudangas climdticas, crises
energéticas, aumento da pobreza, desigualdades
sociais e concorréncia internacional desleal.
Muitos desses problemas possuem raizes
histdricas, enquanto outros refletem a crescente
complexidade do cendrio global. Contudo, uma
realidade persiste: os impactos sGo mais severos
para os mais vulneraveis.

Nesse contexto, é essencial refletir sobre solugcées
que possam transformar essas adversidades em
oportunidades. O fortalecimento da industria
se destaca como uma estratégia essencial. Ao
longo da histéria, os paises mais prosperos
demonstraram que a industrializagcdo é o caminho
para o desenvolvimento sustentdvel. A industria
impulsiona inovagdes tecnoldgicas, gera riqueza,
fortalece a economia e cria oportunidades que
transcendem o setor produtivo.

Para o Brasil, essa estratégia deve ser alinhada
aos desafios contemporéneos. E fundamental
priorizar a transicGo para energias limpas e
renovaveis, aumentar a produtividade por meio
da tecnologia e investir na qualificagdo da
forca de trabalho. Ao mesmo tempo, é crucial
combater propostas populistas, como a PEC
que propde o fim da escala 6x1. Com um claro
cardter eleitoreiro, essa medida representa um
risco a competitividade da industria nacional e
ameaga o desenvolvimento sustentavel do pais.

O ano de 2024 trouxe surpresas positivas
para a economia brasileira. Revisées indicam

A industria como resposta aos
grandes desafios do século XXI

um crescimento acima de 3%, superando
significativamente as expectativas iniciais de
1,5%. O mercado de trabalho também reflete
esse dinamismo, alcancando a menor taxa de
desemprego da série histérica.

Minas Gerais tem desempenhado um papel de
destaque nos Ultimos anos. De 2021 a 2023,
o PIB do estado cresceu a uma média anual de
4,0%, superando os 3,6% do PIB nacional. Na
industria, a performance € ainda mais expressiva,
com uma expansdo média anual de 4,1%,
comparada aos 2,/% da média nacional. Esses
resultados reforcam a posicdo estratégica de
Minas Gerais no desenvolvimento econémico do
Brasil. Em 2024, o estado reafirma sua relevancia,
contribuindo decisivamente para o dinamismo
da economia e da industria do pais.

Os préximos anos, no entanto, trardo desafios
tdo grandes quanto as conquistas recentes. Para
garantir um crescimento sustentavel e inclusivo,
serd necessdrio promover reformas estruturais
profundas, modernizar o parque tecnolégico,
criar incentivos robustos a inovacao e melhorar a
eficiéncia do ambiente de negdcios.

O futuro exige uma visdo integrada,
comprometida com o bem-estar social, a
sustentabilidade ambiental e a competitividade
global. Apenas com estratégias bem articuladas
e de longo prazo serd possivel transformar os
desafios do presente em uma base sélida para
um Brasil mais préspero, inovador e resiliente.
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Economia brasileira em 2024: crescimento acima do
esperado e incertezas no horizonte

O ano de 2024 apresentou um cendrio misto para
aeconomia brasileira. Porum lado, o crescimento
do PIB, o aguecimento do mercado de trabalho e
a geracdo de renda superaram as expectativas
iniciais. Por outro, a inflacdo persistente, os
juros altos e o desequilibrio fiscal voltaram a
gerar preocupagcoes sobre a sustentabilidade
economica.

No inicio do ano, o Boletim Focus projetava
um crescimento econémico timido de 1,5%.
No entanto, revisbes otimistas ao longo
do ano aqjustaram essa estimativa para um
avango superior a 3,3%. Esse desempenho
foi impulsionado pelo consumo das familias,
sustentado pelo mercado de trabalho aquecido
e por transferéncias de renda significativas. A
industria também apresentou sinais claros de
recuperacdo, como PIBdosetorde transformacdo
projetado para crescer acima de 3%, superando
o desempenho médio anual de 0,6% registrado
de 2021 a 2023.

Os investimentos também tiveram destaque.
A Formacdo Bruta de Capital Fixo (FBCF)
acumulou alta de 6,6% até o terceiro trimestre,
impulsionada pela retomada industrial e pelo
aumento dos aportes em infraestrutura, mesmo
em um ambiente de juros elevados.

Entretanto, as incertezas fiscais seguem como
ponto de atengdo. O pacote de ajuste fiscal
anunciado pelo governo revelou uma prioridade
eleitoral em detrimento de uma estabilizacdo
fiscal de longo prazo. Esse cendrio pressionou
o0 cambio, elevou as expectativas de inflacdo
e afetou negativamente os juros futuros.
Atualmente, estima-se que a taxa Selic supere
0s 14,5% em 2025, evidenciando o esforco para
conter as pressoes inflaciondrias em um contexto
econémico desafiador.

Expansao fiscal e aumento da
divida publica

Nos Ultimos anos, o Brasil tem enfrentado
desafios fiscais significativos, marcados pela
expansdo dos gastos publicos, pelo aumento do
déficit primario e pela alta constante da divida
publica. Esse cendrio reflete uma trajetdria de
insustentabilidade fiscal que vem se agravando
desde o governo Dilma, com excegcdo de um
breve recuo durante o governo Bolsonaro,
quando caiu de 74% para 71,8%. Nos Ultimos
dois anos, contudo, a relacdo divida,/PIB voltou a
se deteriorar, pressionada por déficits recorrentes
e juros elevados, colocando o Brasil em um
caminho preocupante.

A Divida Bruta do Governo Geral (DBGG)
atingiu /8,3% do PIB em outubro, um reflexo da
deterioracdo fiscal continua. Esse crescimento
resulta da combinacdo de déficits primarios
recorrentes, taxas de juros elevadas e emissées
liquidas de divida. Até outubro de 2024, o déficit
primério acumulado alcancou R$ 64,4 bilhdes.

A persisténcia desse desequilibrio coloca o Brasil
em risco de um regime de dominancia fiscal, no
qual a politica monetdria perde eficdcia devido
a falta de credibilidade nas contas publicas.
Nesse cendrio, um circulo vicioso de inflacdo
elevada, juros altos e crescimento econémico
anémico tornam-se mais provaveis, prejudicando
a renda das familias e a capacidade de atender
as demandas sociais.
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Deterioracéo fiscal: impactos
nas expectativas de inflagao, na
Selic e no cambio

A deterioracao fiscal tem gerado um impacto
significativo nas expectativas econémicas. A
projecdo de inflagao para 2024 subiu para 4,8%,
ultrapassando o teto da meta, que é de 4,5%. O
cendrio para 2025 é igualmente preocupante,
com a expectativa de inflagdo atingindo 4,6%,
também acima do limite, e as projecées para
2026 seguem na mesma direcéo de piora.

Esse contexto afeta diretamente as perspectivas
para a taxa Selic, que ird encerrar 2024 em
12,25% e deverd alcancar 14,5% em 2025, um
aumento expressivo em relacdo as projecoes
iniciais de 9% e 8,5%, respectivamente. Essa
mudang¢a sinaliza um cendrio desafiador das
condicoes econdémicas.

Paralelamente, a taxa de cdmbio tem
apresentado forte depreciagdo desde marco de
2024, atingindo recentemente a marca histérica
de mais de R$ 6,00 por ddlar. Esse movimento
reforca a percepg¢do de risco sobre a economia
brasileira.

A piora nas expectativas também se reflete na
curva de juros de longo prazo. A taxa de juros de
10 anos, em termos nominais, ultrapassou 13,5%,
sinalizando um aumento significativo no prémio
de risco e evidenciando a preocupacdo com a
sustentabilidade da politica econdmica.

Esses fatores, em conjunto, retratam um cendrio
de crescente fragilidade econémica e percepgdo
negativa pelos agentes econdmicos, que passam
a precificar um ambiente de maior risco e menor
confian¢a nas politicas adotadas.

O que esperar do novo governo
Trump?

O cendrio econémico diante de um novo governo
Trump apresenta incertezas, mas permite
algumas andlises preliminares sobre possiveis

impactos. Primeiramente, qualquer transicdo de
governo oferece oportunidades para o redesenho
de relacoes internacionais. No entanto, no caso
especifico do Brasil e dos Estados Unidos, a
divergéncia ideoldgica entre os dois governos
pode limitar a exploracdo de beneficios que
poderiam surgir de um alinhamento politico-
estratégico.

No campo das politicas econémicas anunciadas,
a combinagdo de cortes de impostos e aumento
de gastos publicos nos Estados Unidos pode
ampliar o endividamento publico, pressionar a
inflacdo e levar o Federal Reserve (FED) a elevar as
taxas de juros. Para economias emergentes como
o Brasil, isso pode agravar a atual depreciagdo
cambial, dificultando a condug¢do da politica
monetdria.

QOutra politica relevante é a proposta de
deportacées em massa. Ainda que os efeitos
econdmicos sejam mais dificeis de medir, uma
redugdo significativa na forca de trabalho
pode elevar os custos de produgcdo e pressionar
a inflagdo nos Estados Unidos, novamente
forcando o FED a reagir com aumentos de juros, o
que teria repercussées globais, inclusive no Brasil.

A politica comercial do novo governo Trump, que
possivelmente incluitarifas de 60% sobre produtos
chineses e 20% sobre outras economias, pode
apresentar impactos ambivalentes para o Brasil.
Por um lado, o agronegécio pode se beneficiar,
na medida em que a China busque novos
fornecedores de commodities agricolas. Por outro
lado, a industria brasileira pode enfrentar maior
concorréncia, com produtos chineses excedentes
inundando mercados globais a precos reduzidos.

Portanto, enquanto o agronegdcio brasileiro
vislumbra oportunidades, a industria e a politica
monetaria exigem monitoramento atento, dadas
a complexidade e interconexdo dos fatores
econdémicos envolvidos.
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. MERCADO DE TRABALHO

Taxa de desemprego alcanca minima histérica e populagao

ocupada é recorde em 2024

TAXA DE DESEMPREGO (%)
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* Em 2024, a taxa de desemprego no Brasil
chegou a 6,4% no terceiro trimestre, o menor
indice ja registrado para o periodo desde o inicio
da série histérica do IBGE, em 2012. No mesmo
trimestre de 2023, a taxa era de 7.7%.

* Em Minas Gerais, a desocupagdo recuou para
5% noterceiro trimestre de 2024, também o menor
nivel desde o inicio da série. A queda de 6,3%
para 5% ao longo do ano destaca um mercado
de trabalho mais aquecido em comparacdo a
média nacional.

* O mercado de trabalho permaneceu robusto
em relagéo a 2023 e obteve desempenho acima
das expectativas, ndo apenas com elevacdo
da populacéo ocupada, mas também com
crescimento da massa salarial e aumento real dos
rendimentos do trabalho.

* Emsetembro de 2024, o Brasil atingiu um recorde
histérico de 103 milhées de pessoas ocupadas.
Minas Gerais alcancou T1 milhées de ocupados, o
maior nimero jd registrado no estado.

* A industria (industria geral + construcéo)
empregou 20,8 milhées de trabalhadores
no Brasil e 2,53 milhdes em Minas Gerais no
terceiro trimestre. Esses numeros representam
aumentos de 4,7% e 5,7%, respectivamente, em
comparagdo com o mesmo periodo de 2023.

* A taxa de participacéo na forca de trabalho
tem mostrado recuperacdo, aproximando-se
dos niveis pré-pandemia. No terceiro trimestre de
2024, a taxa alcancou 62,4% no Brasil e 65,2%
em Minas Gerais. Esse desempenho reflete o
dinamismo do mercado de trabalho, uma vez
que, mesmo com o aumento do numero de
pessoas ingressando na forgca de trabalho, a taxa
de desemprego continua em queda.

* Para 2025, prevé-se um arrefecimento no
mercado de trabalho, refletindo a esperada
desaceleracado econémica. Esse cendrio serd
influenciado por uma politica monetdria mais
restritiva e pela redugcdo de estimulos fiscais, o
que pode limitar a criagdo de empregos.

Nota: Forga de trabalho: pessoas em idade de trabalhar (14 anos ou mais) que estdo trabalhando (populacéo ocupada) ou
procurando emprego (populacdo desocupada). Taxa de participacéo na forca de trabalho: % de pessoas na for¢a de trabalho
em relagdo as pessoas em idade de trabalhar. Taxa de desemprego: % de pessoas desocupadas em relagdo ds pessoas na forca
de trabalho. Fonte: Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD/IBGE).
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PRODUTO INTERNO BRUTO (PIB)

Economia brasileira avanca com forte desempenho em 2024

PIB — VOLUME TRIMESTRAL
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VARIAGAO ACUMULADA DO PIB (%)

dicodores | mewn |
m 20142019 mm

MG - PIB -0,7
MG — Agropecudria 4,6 0,8
MG - Industria 2,7 -3,6
MG - Servigcos 3,4 0,3
BR-PIB 3,8 -0,3
BR - Agropecudria 3,5 2,8
BR - Industria 3,1 -2,1
BR - Servi¢os 3,8 0,1

"Até 2724 para Minas Gerais e até 3T24 para Brasil.

* Aeconomia do Brasil e de Minas Gerais alcancou
patamares surpreendentes em 2024, com o PIB
superando as expectativas de mercado. Pelo
lado da oferta, o resultado nacional e estadual
refletiu o alto desempenho do setor de servicos e
da indstria.

* No Brasil, o PIB cresceu 3,3% no acumulado até
o terceiro trimestre, em comparacdo com o mesmo
periodo do ano anterior, impulsionado pelo setor
de servicos (3,8%) e pela industria (3,5%). Em
contrapartida, a agropecudria recuou 3,5%.

e Em Minas Gerais, o PIB cresceu 2% no
acumulado até o segundo trimestre, em relagdo
ao mesmo periodo de 2023. O setor de servigos foi
o principal destaque, com alta de 3,1%, seguido
pela industria, que avancou 2,8%. Em contraste, a
agropecudria registrou queda de 10,1%.

Fonte: Sistema de Contas Nacionais Trimestrais (SCN) - IBGE.

5,1 3,4 11,3 -10,1
1,9 4,1 3,3 2,8
2,3 4,2 2,2 3,1
1,9 3,7 3,2 33
4,6 5,1 16,3 -3,5
1,3 2,7 1,7 3,5
2,0 4,0 2,8 3,8

* [Fsse desempenho positivo do PIB estd
relacionado, principalmente, & politica de
expansdo fiscal, ao mercado de trabalho mais
aquecido e ao Ultimo ciclo de queda da Selic, que
melhorou as condicoes do mercado de crédito.

* Apesar da resiliéncia observada na economia,
espera-se um arrefecimento no crescimento do
PIB, tanto em Minas Gerais quanto no Brasil. Entre
os fatores que devem influenciar esse cendrio
estdo os primeiros impactos do novo ciclo de alta
da politica monetadria, iniciado em setembro,
a redugdo do impulso fiscal e a aceleragdo da
inflacdo, que compromete o poder de compra das
familias.

* No médio prazo, as projecées indicam taxas de
crescimento do PIB inferiores as observadas em
2024.
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PRODUTO INTERNO BRUTO (PIB)

Agropecudaria
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VARIACAO ACUMULADA DA PRODUCAO (%)*

Lavouras (toneladas) Pecuaria

Cana-de-agucar

Minas Gerais 3,6 -2,4 8,5
Brasil 8,4 -0,9 7,5

*Até 2T24 para Minas Gerais e até 3T24 para Brasil.

* Em 2024, o setor agropecudrio do Brasil e
de Minas Gerais apresentou uma retracdo
significativa, influenciada por eventos climdticos
adversos, como o desastre no Rio Grande do Sul,
além de secas e queimadas intensas em diversas
regides do pais.

* Embora o setor brasileiro tenha mostrado
desempenho positivo no primeiro trimestre, esse
resultado nao se sustentou. No acumulado até
o terceiro trimestre, o PIB agropecudrio registrou
uma queda de 3,5% em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior, reflexo também da alta
base de comparacdo de 2023, quando o setor
mostrou um crescimento expressivo.

* O desempenho negativo no periodo pode ser
atribuido, principalmente, & queda na produgdo
de milho (-6,3%) e de soja (-0,9%), duas culturas de
grande relevancia para o setor.

* Em contrapartida, a pecudria exerceu um papel
mitigador, registrando crescimento no periodo.
A producdo de carne bovina (19,1%), de frango
(1,6%) e de leite (1,6%) foram destaques.

Leite Bovinos Frango
(litros) (cabecgas) (cabecgas)
-12,1 8,9 27,2 -0,8
-6,3 1,6 19,1 1,6

* Em Minas Gerais, o PIB agropecudrio recuou
10,1% no acumulado até o segundo trimestre
do ano, na comparacdo com o mesmo periodo
de 2023. As principais contribuicbes negativas
vieram da producéo de milho (-12,1%) e de soja
(-2,4%). Por sua vez, os destaques positivos foram
as produgdes de carne bovina e leite, com altas de
27.2% e 8,9%, respectivamente.

e Qutro fator que contribuiu para o desempenho
negativo do setor foi a redugcdo dos precos de
commodities importantes, como milho e soja.

* Apesar do cendrio desafiador em 2024, as
perspectivas para 2025 sdo mais promissoras.
O primeiro progndstico da produgcdo agricola
aponta para uma safra de graos 5,8% maior em
relagcéo a de 2024. Na pecudria, as projecoes
indicam um aumento de 9,5% no Valor Bruto de
Produgcéo (VBP), sinalizando uma recuperacéo do
setor no proximo ano, impulsionada por condicoes
climaticas mais favoraveis.

Fontes: SCN/Levantamento Sistemdtico da Producdo Agricola - IBGE e Ministério da Agricultura e Pecudria (MAPA).
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PRODUTO INTERNO BRUTO (PIB)

Industria

PIB INDUSTRIAL — VOLUME TRIMESTRAL"
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VARIACAO ACUMULADA DO PIB (%)
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MG - Industria Extrativa

MG - Industria de Transformagdo 1,9
MG - Industria de Energia e Saneamento 2,3
MG — Construgéo 5,1l
BR - Industria Extrativa 3,2
BR - Industria de Transformagdo 2,6
BR - Inddustria de Energia e Saneamento 3,7
BR - Construgdo 4,6

"Até 2T24 para Minas Gerais e até 3T24 para Brasil.

e A industria nacional destacou-se em 2024,
superando as expectativas de mercado. O setor
registrou um crescimento acumulado de 3,5% até
o terceiro trimestre, o que representa um avango
de 2,3 p.p. em relacéo ao mesmo periodo do ano
anterior.

* Esse desempenho positivo foi impulsionado pelo
aumento dos segmentos da construcdo (4,1%), de
transformagéo (3,2%) e de energia e saneamento
(6,1%). O segmento extrativo também avangou
(2%), embora tenha perdido participacdo no
resultado total da industria.

* Em Minas Gerais, o PIB industrial apresentou uma
elevacdo de 2,8% no acumulado até o segundo
trimestre. Apesar do avanco significativo, sua
contribuicGo para o crescimento do PIB estadual
foiinferior & registrada no mesmo periodo de 2023.

* Esse resultado estd relacionado ao aumento mais
moderado no segmento de transformagdo, que
possui 0 maior peso na industria geral do estado.
Isso pode ser explicado, entre outros fatores, pela
queda de producdo na metalurgia, impactada
pela elevacdo das importacoes de ago chinés.

-8,9
2,4
1,5
-4,2
1,6
-2,5
1,9
-5,2

0,6 2, 1 1,4 0,6
39 3,7 8,2 6,3
51 6,5 0,0 5,2
3,0 3,6 8,7 2,0
-0,7 0,7 -1,3 3,2
4,4 6,2 6,5 6,1
4,2 6,3 -0,5 4,1

* Por outro lado, o segmento extrativo (5,1%)
manteve o bom desempenho dos tltimos anos. Os
demais segmentos também registraram elevagdo:
energiaesaneamentoavancou 6,3%e aconstrucdo
cresceu 5,2%, revertendo o desempenho negativo
do ano anterior.

* A industria mineira tem se mostrado sensivel
a atividade econémica aquecida no pais. Um
aspecto relevante, tanto em Minas Gerais quanto
no Brasil como um todo, foi o expressivo grau de
propagacdo do crescimento entre os diversos
segmentos industriais. Esse desempenho reflete
as medidas de estimulo fiscal implementadas ao
longo do ano, como o programa “Minha Casa,
Minha Vida”, os investimentos em infraestrutura
por meio do novo PAC, a valorizagdo do saldrio
minimo e o dinamismo de um mercado de trabalho
superaquecido.

* Para os proximos meses, espera-se a continuidade
da expansdo industrial, embora em um ritmo mais
moderado, em resposta a politica monetdria mais
contracionista e & demanda doméstica menos
aquecida.

Nota: para identificar as atividades mais relevantes, foi feita a ponderacéo pelo peso de cada uma no setor correspondente.

Fonte: Sistema de Contas Trimestrais (SCN) - IBGE.
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PRODUTO INTERNO BRUTO (PIB)

Servicos
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VARIACAO ACUMULADA DO PIB (%)

I cadores | weda |
2003 - 2013 | 2014 - 2019 | 2020 - 2023 | 2021 - 2023
4,3 0,8 2,3 3,3 1,2 4,5

MG - Comércio

MG - Transporte, armazenagem e correio 3,3
MG - Adm., saude e educagdo pub. e seg. 2,3
MG - Outros servigos™™ 3,8
BR — Comércio 4,3
BR - Transporte, armazenagem e correio 3,4
BR - Adm., saude e educagdo pub. e seg. 2,4
BR - Informagdo e comunicagdo™ 4,8
BR - Atividades financeiras™ 6,4
BR - Atividades imobilidrias™* 4,2
BR - Outras atividades de servigos™ 3,3

1,2 1,4 5,2 4,7 1,4
0,7 0,1 1,8 1,2 1,7
0,8 4,5 6,9 4,3 3,4
1,1 1,1 2,1 0,8 3,5
-0,9 1,1 5,7 2,4 1,2
0,1 0,2 1,9 1,6 1,9
1,7 6,0 7,3 2,9 6,2
0,7 2,3 2,2 7,5 4,3
1,3 2,1 2,3 3,0 3,6
0,7 3,5 7,9 3,4 5,6

*Até 2T24 para Minas Gerais e até 3T24 para Brasil./”*Atividades em Minas Gerais equivalentes as atividades no Brasil.

* O setor de servicos liderou o desempenho
econémico do Brasil e de Minas Gerais em 2024,
reforcando sua relevancia na estrutura econémica.
O crescimento expressivo, que superou as
expectativas de mercado, demonstrou também
uma ampla capilaridade, com expanséo em todas
as suas atividades tanto no pais quanto no estado.

* NoBrasil, osetordeservicosregistrouumaumento
de 3,8% no acumulado até o terceiro trimestre,
em relagdo ao mesmo periodo de 2023. Esse
resultado foi puxado principalmente por outras
atividades de servicos (5,6%), comércio (3,5%),
atividades imobiliarias (3,6%), administracéo,
saude e educagdo publicas e sequridade social
(1,9%) e informacdo e comunicacéo (6,2%).

* Em Minas Gerais, o setor de servicos cresceu

3,1% no acumulado até o segundo trimestre
do ano, frente a igual periodo de 2023,
impulsionado, principalmente, pelo desempenho
de outros servicos (3,4%), do comércio (4,5%) e
da administracdo, satde e educagdo publicas e
seguridade social (1,7%).

e A dinGmica robusta do setor de servicos em
2024 estd diretamente associada ao nivel de
atividade econémica aquecido, que sustentou um
aumento no consumo das familias e na demanda
das empresas.

* Para os proximos meses, a expectativa é de
que o setor continue desempenhando um papel
central no crescimento econémico, ainda que em
ritmo mais moderado. Essa desaceleracao deverd
ser influenciada pelo ciclo de alta da taxa de
juros, aliado as medidas de contengdo de gastos
do governo.

Nota: para identificar as atividades mais relevantes, foi feita a ponderacéo pelo peso de cada uma no setor correspondente.

Fonte: Sistema de Contas Trimestrais (SCN) - IBGE.
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PRODUTO INTERNO BRUTO (PIB)

PIB pela 6tica da demanda

COMPONENTES DO PIB — VOLUME TRIMESTRAL"

Consumo das familias

130

105

130
110
90

70

*Série dessazonalizada /4T 19 = 100.

Formacdo bruta de capital fixo (FBCF)

VARIAGAO ACUMULADA DO PIB (%)

Média

Indicadores
2003 - 2013 2014 - 2019

Consumo das familias 4,4 0,4
Consumo do governo 2,7 -0,1
FBCF 6,1 -3,9
Exportagdo 5,1 2,1
Importagéo 10,5 -1,9
“"Até 3T724.

* A demanda interna foi a principal responséavel
pelo crescimento do PIB brasileiro em 2024,
com destaque para o consumo das familias e a
formagdo bruta de capital fixo.

* O consumo das familias, que representa mais de
60% do PIB pela dtica da despesa, cresceu 5,1%
no acumulado até setembro, frente a igual periodo
de 2023. Esse resultado reflete o dinamismo do
mercado de trabalho, as melhores condicoes de
crédito, os ganhos reais na renda do trabalho, o
aumento do saldrio minimo e os estimulos fiscais.

* A formagdo bruta de capital fixo registrou uma
elevacdo de 6,6%, impulsionada pela retomada
da industria e pelo aumento dos aportes em
infraestrutura. O consumo do governo também
mostrou um bom resultado no periodo, com alta
de2,1%.

Fonte: Sistema de Contas Trimestrais (SCN) - IBGE.

2020-2023 2021-2023 2023 2024=
1,4 3,4 3,1 51
1,1 2,7 1,7 2,1
2,3 3,7 -3,0 6,6
4,2 6,4 9,1 4,1
1,0 4,5 -1,2 14,2

* No cendrio externo, as importacées se
destacaram, com aumento expressivo de
14,2%, superando o crescimento de 4,1% das
exportacdes, que partiram de uma base elevada
em 2023. Esse movimento reflete ndo apenas a
elevacdéo da renda das familias, como também
a maior importacdo de bens para investimento,
sinalizando um possivel sobreaquecimento da
economia brasileira.

* Para 2025, espera-se uma desaceleracdo da
demanda interna, influenciada pela politica fiscal
menos expansionista do que nos anos anteriores.
Além disso, os aumentos recentes e a possivel
intensificagdo do ciclo de alta da Selic pelo
Banco Central, em um contexto de aumento da
percepcdo do risco fiscal, expectativas de inflagéo
desancoradas e desvalorizacdo cambial, devem
limitar a atividade econdémica no préximo ano.

BALANCO ANUAL 2024 E PERSPECTIVAS
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COMERCIO E SERVICOS

Comércio e servicos tém desempenho expressivo em 2024

VOLUME MENSAL DE VENDAS DO COMERCIO E DOS SERVICOS — MINAS GERAIS

150

Crise de 2014

130

110

90

70

Comércio varejista Servigos

50

Pandemia e pés-pandemia 135,3

Atual

Ajuste sazonal | dez. 2019 = 100. (2024)

set/10 set/11 set/12 set/13 set/14 set/15 set/16 set/17 set/18 set/19 set/20 set/21 set/22 set/23 set/24

VARIACAO ACUMULADA DAS VENDAS (%)

“m 2014-2019 m 221 2022 mm

MG - Comércio Varejista

BR - Comércio Varejista 7,8
MG - Comércio Varejista Ampliado 7,0
BR - Comércio Varejista Ampliado 7,3
MG -Servigos -
BR - Servigos -
MG - Turismo -
BR - Turismo -

“Janeiro a setembro.

e O comércio e os servicos no Brasil e em Minas
Gerais mantiveram um ritmo de expansdo
significativo em 2024.

* Em Minas Gerais, de janeiro a setembro,
o crescimento do comércio varejista foi
impulsionado pelas vendas de equipamentos
e materiais para escritério, informdtica e
comunicacao (74,6%). Em contrapartida, houve
queda nas vendas no atacado especializado em
produtos alimenticios, bebidas e fumo (-14,7%) e
em combustiveis e lubrificantes (-10,3%).

e No setor de servicos mineiro, destacaram-se
positivamente os servicos prestados as familias
(9,1%) e os servicos de informacéo e comunicacdo
(8,4%), enguanto o destaque negativo foi a
atividade de outros servicos (-6,7%).

* Além disso, o setor de turismo no estado
apresentou um expressivo crescimento de 8,9%,
superando o desempenho nacional.

-0,7
-1,0 1,2 2,0 z,z 4,5
0,8 2,9 2,7 3,0 4,0
0,4 1,3 1,4 1,7 4,8
2,0 6,8 11,1 8,0 2,6
-1,3 3,6 7,4 2,9 2,9
-0,4 15,5 32,5 16,3 8,9
0,7 5,7 19,8 7,3 2,0

* A alta performance do comércio e dos servicos
no Brasil e em Minas Gerais foi sustentada pelo
aumento da massa de rendimentos, reflexo da
menor taxa de desemprego e da elevagdo do
saldrio minimo. Fatores como a expansdo do
crédito e o pagamento de precatérios no inicio
do ano também contribuiram para impulsionar a
demanda.

* As expectativas para 0s proximos meses
apontam para a continuidade da expansdo
no comércio e nos servicos tanto em Minas
Gerais quanto no Brasil, embora em um ritmo
mais moderado. Apescrr dos efeitos adversos
decorrentes do aumento da inflacdo e das
sucessivas elevagdes da taxa Selic a partir do
terceiro trimestre, a massa de rendimentos ainda
robusta pode atenuar a perda no poder de
compra dos consumidores e a redugdo do acesso
ao crédito.

Fontes: Pesquisa Mensal de Comércio e Pesquisa Mensal de Servicos - IBGE.
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PRODUCAO INDUSTRIAL

Industria brasileira supera a industria mineira, impulsionada

pelo setor de transformagao

PRODUGCAO INDUSTRIAL MENSAL — SERIE ENCADEADA

150
140
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o oo ==
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80
— Brasil ——— Minas Gerais
70
set/03 set/06 set/09 set/12

Ajuste sazonal | dez. 2019 = 100.

Pandemia e
pOds-pandemia

Crise de 2014

set/15 set/18 set/21 set/24

VARIACAO ACUMULADA DA PRODUCAO (%)

Média
2003-2013 2014-2019 2020-2023 2021-2023
MG - Ind. geral 2,8 -3,8 2,4 4 3,5 2,9
BR - Ind. geral 2,4 -2,5 -0,3 1,1 0,1 3,1
MG - Ind. transformagéo 2,5 -2,8 2,1 3,1 1,8 1,6
BR - Ind. transformacéo 2,4 2 -0,4 1,0 -1,1 3,3
MG - Ind. extrativa 54 -6,5 3,1 7,0 7,7 6,3
BR - Ind. extrativa 3,6 -0,7 0,4 1,7 7,3 1,7

“Janeiro a setembro.

* A produgcdo industrial brasileira cresceu 3,1% de

janeiro a setembro, em comparagcdo ao mesmo
periodo de 2023. Esse avanco refletiu o bom
comportamento da industria de transformagdo,
que avangou 3,3%, enquanto a industria extrativa
registrou um aumento menor, de 1,7%.

* O setor de bens de consumo durdveis foi o
grande destaque, registrando  crescimento
acumulado de 8,5% de janeiro a setembro,
seguido pelo setor de bens de capital, com
avango de 7,5%. Destacaram-se os segmentos de
veiculos -impulsionado pela redugdo de impostos
- e de materiais elétricos, com elevacoes de 10% e
11%, respectivamente.

* Esse desempenho evidencia uma demanda
aquecida por bens industriais, puxada pelo
comportamento pujante do mercado de trabalho
e pela ampliagdo da massa salarial e da oferta
de crédito.

Fonte: Pesquisa Industrial Mensal - PIM/IBGE.

e Em Minas Gerais, a producdo industrial
acumulou alta de 2,9% até setembro, um
desempenho positivo, embora abaixo da média
nacional. Apesar disso, a industria mineira
continua avancando, beneficiada pelo aumento
da demanda.

* O crescimento foi liderado pela industria
extrativa, que mostrou expansdo de 6,3%,
impulsionada pelo aumento na produgcdo de
minério de ferro. J& a industria de transformagdo
(1,6%) cresceu menos, impactada pela queda de
4% na metalurgia.

* Para os proximos meses, espera-se que o setor
industrial mantenha um desempenho positivo,
ainda que em um ritmo mais moderado, refletindo
o dinamismo da economia. No entanto, a
manutengdo de uma politica monetdria restritiva
seque como um fator limitante para resultados
mais robustos.
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TRANSFORMACAO INDUSTRIAL

Industria de transformagado se recupera e ganha protagonismo

PRODUGAO DO SETOR DE TRANSFORMAGAO — SERIE ENCADEADA

. ; Atual
Crise de 2014 Pandemia e
130 pos-pandemia (2024)
119,90
120
110
100 g S S g ‘ 2
90
80
Brasil — Minas Gerais Ajuste sazonal | dez. 2019 = 100.
70
set/03 set/06 set/09 set/12 set/15 set/18 set/21 set/24

VARIACAO ACUMULADA DA PRODUCAO (%)

Brasil Minas Gerais

Industria de transformagdo 81,3%
Metalurgia 5,5%
Alimentos 15,1%
Deriv. do petroleo e biocombustiveis 13,9%
Quimicos 7,6%
Veiculos 5,3%
Minerais ndo metdlicos 3,0%
Produtos de metal 2,8%
Bebidas 2,2%
Madquinas e equipamentos 4,4%
Celulose e papel 3,0%
Materiais elétricos 2,1%
Borracha e material pldstico 2,8%
Fumo 0,3%

“Janeiro a setembro. Peso: PIA - Valor da Produgdo.

2023 2024* 2023

-1,1 Tt 33 78,6% 1,8 t 16
-2,8 s 11 18,8% 0,7 3 4
3,7 - 2,7 14,4% 0,9 + 29
6 - 2 8,7% 5,3 = 0,3
-6,1 1+ 22 6,3% 119 * 5
7,1 + 10 4,1% 5 - 34
-6 t 31 3,6% 34 T 69
-3,4 T 42 3,0% 7,6 t 12
0,9 Tt 37 2,4% 2 + 72
7,2 t* 04 2,1% 7,9 } -85
-2,5 t 3 2,0% 3,5 - 14
-10,2 t 111 1,7% 4,2 T 145
1 Tt 54 1,2% 135 § -36
4,5 ¥ 14 0,9% 6,1 t 77

* Crescimento == Crescimento inferior ao do ano anterior 3 Redugéo

e O comportamento da industria  de
transformagao no Brasil e em Minas Gerais tem
sido peca-chave para explicar o desempenho da
industria geralem 2024.

* No Brasil, a producdo da industria de
transformagdo cresceu 3,3% nos nove primeiros
meses do ano, revertendo a queda registrada
no ano anterior. A recuperacdo foi observada
na maioria dos setores, com destaque para o
de veiculos automotores (10%) e o de materiais
elétricos (11,1%).

* Aindustria de transformacao em Minas Gerais
apresenta um crescimento moderado quando
comparado ao observado no Brasil, com alta de
1,6% de janeiro a setembro de 2024.

Fonte: Pesquisa Industrial Mensal - PIM/IBGE.

* No estado, os setores que mais contribuiram
para o saldo acumulado positivo foram alimentos
(2,9%), quimicos (5%) e produtos de metal (12%).

* Um dos fatores preponderantes para explicar
o comportamento da industria de transformacdo
mineira foi a queda expressiva de 4% do setor
metalurgico, que é de grande relevancia para a
industria do estado.

* As perspectivas indicam um crescimento mais
contido, influenciado pela desaceleracéo da
atividade econémica, pelas altas taxas de juros
e pela restricdo ao crédito, fatores que limitam a
demanda por bens industriais.
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nov/12 nov/14 nov/16
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\\\_v./

nov/18 nov/20 nov/22 nov/24

Condigoes atuais 46,1
Economia brasileira 40,7
Economia do estado 44,5
Empresa 47,9
Expectativas 54,9
Economia brasileira 47,7
Economia do estado 52,0
Empresa 57,4

46,6
40,1
45,1
48,6
53,1
45,2
49,5
56,0

47,6 45,7 48,8 48,3
39,5 40,9 44,2 42,5
45,5 = = =

50,1 48,0 51,1 51,2
53,9 52,8 55,4 54,7
44,5 46,3 49,2 46,7
49,7 = = =

57,2 56,0 58,5 58,6

*0 ICEl e os componentes de condigdes atuais e de expectativas variam de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos
indicam empresdrios confiantes, situagdo atual melhor e expectativas positivas, respectivamente.

Em 2024, o Indice de Confianca do Empresdario
Industrial de Minas Gerais (ICEI-MG) permaneceu
pouco acima dos 50 pontos — patamar que
separa a falta de confianca da confianca -
evidenciando uma confianca moderada dos
industriais mineiros. No ambito nacional, o
comportamento do indicador foi semelhante,
com oscilacoes dentro do mesmo intervalo.

Durante o ano, o Indice de Confianca em Minas
Gerais e no Brasil sofreu variagées que refletiram
um ambiente de incertezas para o empresario. No
estado, o maior nivel de confianga foi registrado
em marco (53 pontos), enquanto no Brasil o pico
ocorreu em setembro (53,3 pontos).

Emboratenha permanecido no campo positivo,
o ICEI-MG exibiu uma confianca menos intensa
frente a observada em 2023. O oposto ocorreu
com o ICEI-BR, que mostrou uma ampliagéo da
confianga empresarial.

A trajetdria do ICEI-MG ao longo de 2024
pode ser explicada pelo desempenho dos seus
dois componentes. O indice de expectativas,
que avalia as perspectivas para os proximos seis
meses, manteve-se moderadamente otimista,
contribuindo para sustentar a confianca. Em
contrapartida, o indice de condi¢des atuais,
que reflete a percepgdo sobre a economia e
0s negocios, apresentou um comportamento
negativo.

Esse resultado reflete uma combinacdo de
fatores. Por um lado, o mercado de trabalho
aquecido e as politicas de transferéncia de
renda estimularam a atividade econémica e
favoreceram o ambiente de confianga. Por outro
lado, as preocupagdes com o desequilibrio das
contas publicas, a volatilidade cambial e os
efeitos de uma politica monetaria contracionista
limitaram a intensidade da confianca dos
empresarios.

Fontes: Indice de Confianca do Empresdrio Industrial - FIEMG e Confederacdo Nacional da Indistria (CNI).
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AUTOMOTIVO

Producao e licenciamento de veiculos crescem em 2024

PRODUGCAO DO SETOR AUTOMOTIVO - SERIE ENCADEADA
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Ajuste sazonal [ dez. 2019 = 100.

Pandemia e
pos-pandemia

Crise de 2014

jan/03 set/04 mai/06 jan/08 set/09 mai/1l jan/13 set/14 mai/16 jan/18 set/19 mai/21 jan/23 set/24

PRODUCAO E VENDAS BRASIL (em milhares de unidades)

2014 2015 2016 2017 2018 2019

2.324 2.123
3 2.308 2.121

2020 2021 2022 2023 2024*

M Producdo M Licenciamento/Vendas

*Janeiro a outubro.

* No Brasil, a producdo industrial do setor
automotivo cresceu 10% no acumulado até
setembro de 2024, frente ao mesmo periodo
do ano anterior. O segmento de caminhdes e
onibus foi destaque no periodo, com avango
de 52,6% na produgcdo. Em Minas Gerais, a
producdo expandiu 3,4%, impulsionada pelos
segmentos de caminhdo-trator, para reboques
e semirreboques; veiculos para transporte de
mercadorias; automéveis; e partes, pecas e
acessorios.

* Com 2,1 milhées de unidades produzidas até
outubro, as montadoras brasileiras registraram o
melhor desempenho acumulado para o periodo
desde 2019. Os licenciamentos, utilizados
como uma proxy de vendas, ampliaram
14,9% no acumulado do ano. Fatores como a
retomada do crédito e o mercado de trabalho
aquecido impulsionaram a atividade do setor,
aproximando-a dos niveis pré-pandemia.

* As exportacbes do setor recuaram /4% no
acumulado até outubro, ante 0 mesmo periodo
de 2023, totalizando 327 mil unidades. Esse
desempenho reflete a maior concorréncia,
especialmente de modelos chineses eletrificados,
e a crise financeira enfrentada pela Argentina.

* No que se refere aos carros eletrificados, o
mercado brasileiro estd em rdpida expansdo.
De janeiro a outubro, foram vendidos 138.581
veiculos leves eletrificados, um aumento de
106,7% em relacdo ao mesmo periodo de 2023
(67.047).

* O setor deve continuar apresentando bons
resultados no proximo ano, impulsionados pela
atividade econémica aquecida. A procura por
veiculos pesados, especialmente caminhdes
semipesados e pesados, deverd se manter forte.
No entanto, a elevacdo da taxa bdsica de juros
pode limitar as concessoes de crédito.

Fontes: Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores (Anfavea), AssociacGo Brasileira do Veiculo Elétrico

(ABVE), IBGE e LCA Consultores.
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CONSTRUCAO CIVIL

Construgao civilem Minas Gerais alcanca maior patamar

desde 2014

PIB DA CONSTRUGCAO CIVIL — VOLUME TRIMESTRAL
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Ajuste sazonal /4T 2019 = 100.
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VARIAGAO ACUMULADA (%)

Indicadores ELDREECts 2024
medida 2004 - 2013 | 2014 - 2019 m 2021 - 2023

MG - Operagdes de crédito RS bilhdes™ 294,6
RS bilhdes* 3.312,1

% acum. no ano -

BR - Operagdes de crédito
MG - indice de custos

BR - indice de custos % acum. no ano -

“Valores deflacionados para 2023./ **Janeiro a setembro.

e No Brasil, o PIB da construcdo civil cresceu 3,3%
no acumulado até o terceiro trimestre de 2024,
em relacdo a igual periodo de 2023. Em Minas
Gerais, o setor apresentou elevagcdo de 5,2% no
acumulado até o sequndo trimestre.

* £sse avango pode ser explicado principalmente
pela reducdo da taxa basica de juros, iniciada no
segundo semestre de 2023 e mantida até o inicio
de 2024, e pela politica fiscal expansionista. Com
taxas de juros menores, que ampliaram o acesso
qo crédito, e maiores investimentos estruturantes
e renda, o setor voltou a crescer nos patamares
pré-crise de 2014.

* Indicadores de desempenho da construgdo
civil refletiram o aquecimento do setor no pais:
as vendas de cimento aumentaram 3,8% e a
producdo de insumos tipicos da construcdo
avancou 4,8% no acumulado do ano até
setembro. Esses resultados foram impulsionados
pelo fortalecimento dos segmentos imobilidrio e
de infraestrutura.

430,5

4.841,9 5.408 5.505 5.707 5.901
5,3 10,0 10,1 0,2 3,4
51 10,6 10,7 2,6 3,5

* Nesse periodo, os lancamentos do programa
“Minha Casa, Minha Vida” aumentaram
expressivos 65,9%. Além disso, o Novo PAC
(Programa de Aceleracdo do Crescimento) prevé
investimentos de R$ 24 bilhées em 2024, dos
quais R$ 8577 milhes serdo destinados a Minas
Gerais.

* Também merece destaque o fato de que,
de janeiro a setembro de 2024, os custos da
construcao civil registraram altas de 3,4% em
Minas Gerais e 3,5% no Brasil.

* Nocendrio prospectivo, o setorenfrenta desafios
significativos. A propagagdo dos efeitos de uma
taxa basica de juros mais elevada deve restringir
o0 acesso ao crédito, afetando diretamente a
atividade. Além disso, a persisténcia da inflacdo
pode reduzir a confiangca dos investidores e o
poder de compra da populacdo. Apesar desses
desafios, as perspectivas para o setor no estado
e no pais permanecem positivas, especialmente
devido aos investimentos do governo federal.

Fontes: IBGE, Sindicato Nacional da Industria do Cimento (SNIC), Associacéo Brasileira das Entidades de Crédito Imobiliério e

Poupanga (ABECIP), Camara Brasileira da Industria da Construcao (CBIC) e LCA Consultores.
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EXTRATIVO

Produgcdo de minério de ferro impulsiona o setor extrativo

PRODUGAO DO SETOR EXTRATIVO — SERIE ENCADEADA
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VARIACAO ACUMULADA DA PRODUCAO
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Ajuste sazonal | dez. 2019 = 100.
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(%)

Média
2003 -2013 | 2014 -2019 2020-2023 2021 -2023
Minas Gerais 5,4 -6,5 3,1 7,0 7,7 6,3
Brasil 3,6 -0,7 0,4 1,7 7,3 1,7

*Janeiro a setembro.

* De janeiro a setembro de 2024, a industria
extrativa brasileira apresentou um crescimento
acumulado de 1,7% em relacgo ao mesmo
periodo de 2023. O resultado reflete uma
desaceleragdo em comparagdo ao desempenho
do ano anterior, influenciada pela base de
comparacdo elevada.

* Em Minas Gerais, a producdo da industria
extrativa registrou um avango de 6,3% nos
primeiros nove meses do ano, impulsionado
principalmente pela maior produgdo de minério
de ferro.

* As principais mineradoras registraram um
crescimento recorde no volume produzido de
minério de ferro, com destaque para Minas
Gerais. No terceiro trimestre de 2024, o setor
atingiu os maiores niveis de produgdo desde
2018, inclusive, levando a uma revis@o positiva
das projecbes anuais. Esse avango foi favorecido
pela maturagdo de investimentos produtivos
realizados em anos anteriores e por condigoes
climaticas favordveis, como a seca.

Fontes: Pesquisa Industrial Mensal — PIM/IBGE e ComexStat.

* De janeiro a outubro de 2024, o Brasil exportou
324 milhdes de toneladas de minério de ferro,
das quais 131 milhées (42%) foram provenientes
de Minas Gerais, representando crescimentos
de 5,7% e 11,6%, respectivamente. Contudo, o
valor exportado avangou apenas 3%, refletindo a
queda nos pregcos da commodiity.

* Para o préximo ano, espera-se que o setor
continue em expansdo, tanto no Brasil quanto
em Minas Gerais. As mineradoras revisaram para
cima suas projecdes de crescimento, abrangendo
néo apenas 2024, mas também 2025 e 2026.

* Adicionalmente, prevé-se a retomada de
algumas atividades que estavam suspensas
em Minas Gerais, o que deve impulsionar o
crescimento da produgdo do setor.

e Por sua vez, um ponto de atengéo é a
desaceleracdo da economia chinesa, que pode
impactar negativamente o setor, dado o papel
da China como um dos principais parceiros
comerciais do Brasil.

BALANCO ANUAL 2024 E PERSPECTIVAS
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. MAQUINAS E EQUIPAMENTOS

Fabricacado de maquinas e equipamentos recua no Brasil

e em Minas Gerais

PRODUCAO DE MAQUINAS E EQUIPAMENTOS - SERIE
ENCADEADA/MEDIA MOVEL TRIMESTRAL
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VARIACAO ACUMULADA (%)

Média

‘ 2003 -2013

2014 -2019 | 2020 -2023 | 2021 -2023

Minas Gerais 12,3 -5,4
Brasil 4,8 -4,2

14,7 78 -8,5
4,8 =72 0,4

*Janeiro a setembro.

* No Brasil, o setor de maquinas e equipamentos
apresentou um crescimento modesto de 0,4%
no acumulado de janeiro a setembro de 2024,
frente ao mesmo periodo de 2023. No entanto, as
projecdes indicam que o ano deverd se encerrar
com a terceira queda anual consecutiva do setor.

* Entre os fatores que afetaram o desempenho do
setor, destacam-se os impactos das fortes chuvas no
Rio Grande do Sul e as elevadas taxas de juros, que
restringem a demanda, especialmente nos setores
mais dependentes do crédito.

* Em Minas Gerais, o setor apresentou uma retracao
de 8,5% no mesmo periodo, contrastando com o
avango de 7,9% registrado em 2023.

* Um dos fatores que influenciaram esse resultado
foi a redugdo da demanda por partes e pegas de
maquinas de vazar - amplamente utilizadas nos
segmentos de metalurgia — que apresentou uma
retracéo significativa no acumulado do ano (-4%).

Fonte: Pesquisa Industrial Mensal - PIM/IBGE.
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e Além disso, adversidades climéticas, como a
seca que prejudicou as colheitas, reduziram a
demanda por motoniveladores. Em contrapartida,
esse cendrio adverso impulsionou a produgdo de
maquinas e equipamentos voltados a irrigagdo
agricola, atendendo & necessidade de mitigar os
efeitos da estiagem sobre as lavouras.

* As expectativas para 2025 sGo mais otimistas,
apontando para uma recuperagdo do  setor.
Essa retomada serd favorecida pela baixa base
de comparacdo com os anos anteriores e pela
demanda de setores menos sensiveis a taxa de juros
doméstica.

* Além disso, programas governamentais como
o Programa Depreciagéo Acelerada deverdo
estimular o setor, ao promover a modernizagdo do
maquindrio dos setores industriais brasileiros por
meio de incentivos tributdrios.

FIEMG
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. METALURGIA

Metalurgia se recupera no cendrio nacional, mas impacta
negativamente a industria mineira

PRODUGAO DO SETOR DE METALURGIA - SERIE ENCADEADA

150
140
130
120
110
1) cccccccccccmmmm=== ‘
90
80
70
60
set/02

Minas Gerais
= Brasil

set/04 set/06 set/08 set/10

Ajuste sazonal / dez. 2019 = 100.

set/12

Pandemia e
pOs-pandemia

Crise de 2014 Atual

(2024)

114,1

set/14  set/16

set/18

set/20 set/22 set/24

VARIACAO ACUMULADA DA PRODUGCAO (%)

Média
2003 -2013 | 2014 -2019 2020 -2023 2021 -2023
Minas Gerais 0,3 -0,8 2,4 6,3 0,7 -4,0
Brasil 1,4 -2,6 0,1 2,5 -2,8 1,1

“Janeiro a setembro.

* Apds dois anos de queda, a industria
metallrgica brasileira registrou leve recuperacdo
no acumulado de janeiro a setembro de
2024, com aumento de 1,1% na produgcdo em
comparagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

* O desempenho nacional pode ser explicado
pelo comportamento da producdo de ago,
principal produto da industria  metalirgica.
Nos primeiros nove meses do ano, a producdo
acumulada de aco apresentou elevagdo de 4,4%
em relagéo ao mesmo periodo de 2023. Esse
aumento refletiu a crescente demanda interna,
que registrou uma expansdo anual de 23%,
impulsionada pelo aquecimento dos setores de
construcdo civil e automotivo.

* Apesar da demanda interna aquecida, os
principais players do segmento tém enfrentado
impactos negativos nos lucros devido ao aumento
das importacdes de aco chinés. A fragilidade do
mercado imobiliario na China tem levado o pais
a adotar uma politica de pregos mais competitiva
para a exportacdo de aco, afetando diretamente
o mercado brasileiro.

Fonte: Pesquisa Industrial Mensal - PIM/IBGE.

* Minas Gerais, por sua vez, enfrenta uma
desaceleracdo gradual no desempenho da
industria metalirgica desde 2022, tendéncia
que se intensificou em 2024. No acumulado
de janeiro a setembro deste ano, a produgdo
registrou queda de 4% em comparagéo ao
mesmo periodo do ano anterior.

* Além dos desafios externos, fatores internos
tém interferido na produgdo, especialmente de
ferro-gusa. No final de 2023, uma das principais
siderdrgicas mineiras anunciou a paralisagéo de
um dos seus altos-fornos. Além disso, no segundo
semestre de 2024, ocorreu a interrupgdo de um
importante modal logistico para exportagcdo de
ferro-gusa, o que elevou os custos e reduziu a
produtividade.

* A previs@o para o setor indica um crescimento
moderado no proximo ano, sustentado por uma
demanda internacional em expansdo, apesar
de possiveis oscilagées nas relacdes comerciais
entre Estados Unidos e China. Além disso, espera-
se que as politicas tarifdrias protecionistas do
governo brasileiro para importagcdo de ago
favorecam o mercado nacional.
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CELULOSE E PAPEL

Apos queda em 2023, producao brasileira de celulose

e papel avanca em 2024

PRODUCAO DE CELULOSE E PAPEL
(12 MESES)
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PRODUCAO E EXPORTACOES DE CELULOSE E PAPEL - VARlAc;/T\o (%)

Produgao

Exportagdes (US$)

Média Média Média Média
2003- 2013 | 2014-2019 | 2020-2023 | 2021-2023

Minas Gerais -0,5 -1,6
Brasil 2,7 0,9 1,4

“Janeiro a setembro.
* ¥k .
Janeiro a outubro.

* O setor de celulose e papel enfrenta mudangas
globais, marcadas por investimentos em
capacidade produtiva e alteragdes na dindmica
da demanda. De janeiro a setembro de 2024, a
producéo nacional de celulose e papel avangou
3% em relacGo ao mesmo periodo de 2023,
recuperando parte da perda ocorrida no ano
anterior. Em Minas Gerais, o aumento foi mais
modesto, de 1,4%, impulsionado especialmente
pela produgdo de caixas de papeldo ondulado e
fraldas descartaveis.

* No segmento de celulose, apds um primeiro
semestre de alta moderada nos precos,
impulsionada por paradas ndo programadas em
algumas empresas, o cendrio mudou no terceiro
trimestre, com o aumento da oferta global de
celulose de fibra curta (BHKP). Esse acréscimo
de oferta pressionou os pregos, resultando na
desvalorizagdo da commodity. Apesar disso, o
volume de exportacoes brasileiras cresceu 0,6% e
o valor exportado 29,5% de janeiro a setembro,
ante o mesmo periodo de 2023.

-3,7
114 '215 3,0 27,6

* O segmento de papel apresentou expansdo
na demanda doméstica. De janeiro a setembro,
o consumo aparente (producdo doméstica +
importacées — exportacdes) mostrou aumento de
4,6% frente a igual periodo de 2023, influenciado
pela maior produgdo de embalagens. Destaca-
se ainda que a expedicdo de caixas, acessorios
e chapas alcangcou o maior volume acumulado
no periodo desde o inicio da série histdrica, em
2005.

* Nos préximos meses, o setor deve continuar
em expansdo, apoiado por investimentos em
capacidade produtiva, plantios sustentaveis,
modernizagdo e tecnologias de descarbonizagdo.
Além disso, os possiveis fechamentos de fabricas
nos Estados Unidos em 2025 podem favorecer
as exportagées brasileiras de celulose. Contudo,
desafios permanecem. Questdes logisticas,
como restricées nas operacées portudrias do Sul
e Sudeste, podem dificultar o fluxo de contéineres
e impactar o desempenho do setor.

Fontes: Comex Stat, IndUstria Brasileira de Arvores (IBA), IBGE e LCA Consultores.
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TEXTIL

Producao do setor téxtil avanca no Brasil, apesar da forte

concorréncia chinesa

SETOR TEXTIL - PRODUGAO NO BRASIL E HORAS TRABALHADAS NA PRODUGAO EM MINAS GERAIS
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BR - Producéo -1,6

“Janeiro a setembro

* No acumulado do ano até setembro de 2024, a
produgdo téxtil no Brasil apresentou crescimento
de 3,6%. Esse resultado reflete uma recuperacdo
do setor, que registrou uma retragdo significativa
de 12,8% em 2022 e obteve um modesto avanco
de 0,9% em 2023.

* Com relacdo ao mercado de trabalho do setor
no pais, o nimero de empregos formais vem
acumulando um saldo positivo, com a abertura
de 14.028 vagas no ano até setembro.

* Entre os fatores que contribuiram para esse bom
desempenho estdo a redugdo da taxa bdsica de
juros a partir do segundo semestre de 2023 até
o inicio de 2024, a diminuicGo do endividamento
das familias, o maior dinamismo do mercado de
trabalho e o aumento da renda. Além disso, as
empresas brasileiras tém investido em inovagdo,
sustentabilidade e diversificacdo de mercados
para se adaptarem as novas condicoes
econémicas e ampliarem a sua competitividade.

* Em Minas Gerais, por sua vez, o setor mostrou
um decréscimo de 5,9% nas horas trabalhadas

na produgcdo no acumulado até setembro, apds
encerrar 2022 e 2023 com recuos de 2,5% e
6,7%, respectivamente. Entretanto, no decorrer
de 2024, observou-se uma desaceleracGo da
trajetoria de queda das horas trabalhadas.

* O mercado de trabalho mineiro registrou o
fechamento de 381 vagas de trabalho formal
de janeiro a setembro. Contudo, nos ultimos trés
meses, acumulou resultados cada vez menos
negativos.

e Esse comportamento reflete as dificuldades
enfrentadas por importantes empresas do setor
no estado, que resultaram em paralisagées de
atividades e ajustes em unidades fabris.

* No cendrio prospectivo, espera-se que a
taxacdo da importagdo de pequenos valores
contribua para aumentar a competitividade
das empresas brasileiras. Contudo, os desafios
permanecem significativos, com destaque para o
impacto dos juros elevados, o efeito do cambio
no custo dos insumos e a intensa concorréncia
dos produtos asidticos.

Fontes: Pesquisa Industrial Mensal - IBGE, Cadastro Geral de Empregados e Desempregados — MTE e FIEMG Index Téxtil.
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PERSPECTIVAS

Forte atividade econémica em 2024 com perspectivas de
desaceleracdo e incertezas para 2025

PROJECOES DO PIB (em var. %) — BR e MG

BRASIL MINAS GERAIS
2024 2025

Agropecudria -2.1
Industria 33
Extrativa 0.8
Transformagdo 3.5
Servigos industriais de utilidade publica 49
Construgdo 3.9
Servigos 3.8

3.1 -1.9 2.1
1.7 3.2 2.2
1.6 4.1 2.8
1.5 24 1.8
24 4.7 2.6
2.0 4.4 2.2
1.7 3.5 1.9

PROJECOES MACROECONOMICAS (em var. %) — BR e MG

IPCA
Cdmbio
Selic

Taxa de desemprego

* As perspectivas sobre a atividade econdémica
estdo embasadas em acontecimentos externos e
internos.

* No contexto nacional, as expectativas para o
final de 2024 indicam que o consumo das familias
e o mercado de trabalho aquecido continuaréo a
impulsionar a atividade econémica.

* Em paralelo, os investimentos também ircGo
desempenhar um papel relevante para o
crescimento, com destaque para o avanco da
industria e da infraestrutura.

* A desaceleracao projetada para 2025 ocorre
em meio a um cendrio de crescente deterioracdo
da credibilidade da politica fiscal.

4.90 4.50
6.00 5.70
12.25 14.75
6.30 7.00

* Somado a isso, os movimentos inflaciondrios
se apresentam como um ponto de alerta. A
politica monetdria, por sua vez, tende a se
tornar progressivamente mais contracionista,
o que deverd contribuir para conter a atividade
econémica.

* No contexto internacional, para 2025,
as expectativas em torno da adogdo de uma
politica fiscal mais expansionista nos EUA, bem
como uma guinada protecionista, podem levar
o Federal Reserve (Fed) a elevar a taxa de juros.
Esse movimento tende a pressionar o cémbio
brasileiro, impactando as cadeias produtivas e
intensificando as pressées inflaciondrias no Brasil.
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