AS TARIFAS COMERCIAIS DO GOVERNO Sistema

TRUMP E OS IMPACTOS SOBRE O BRASIL FiEMG

Introducgao

Recentemente, o presidente dos Estados Unidos, Donald Trump, surpreendeu ao anunciar a imposicdo de uma
tarifa comercial de 50% sobre todos os produtos brasileiros exportados para o pais. A nova tarifa entrard em vigor
no dia 12 de agosto. As justificativas apresentadas para essa medida baseiam-se em um suposto desequilibrio
comercial entre os dois paises, com alegacGes de que o Brasil impde barreiras as exportacdes norte-americanas.
Além disso, e principalmente, foi apontada como motivac¢ao a conducdo de agGes judicidrias contra o ex-presidente
Jair Bolsonaro, bem como uma suposta censura aos meios de comunicagao no Brasil.

A noticia gerou grande preocupacio quanto ao  Principais destinos das exporta¢Ses brasileira (2024)

futuro das relagGes bilaterais entre os paises, tanto ) Valor US$ FOB % do
no ambito politico quanto no econémico. Do ponto Pais (bilhdes) total exportado
de vista econGmico, a rela¢do entre Brasil e Estados
Unidos é historicamente marcada por interesses TOTAL EXPORTADO 337
complementares .e.por uma ampla variedade de China 94,4 28,0%
produtos comercializados. Os EUA s3o o segundo
maior parceiro comercial do Brasil, absorvendo Estados Unidos 40,4 12,0%
cerca de 12% das exportagdes brasileiras — o que Argentina 13,8 4,1%
representa aproximadamente 1,8% do PIB
brasileiro. Diante desse cendrio, torna-se essencial Paises Baixos (Holanda) 11,7 3,5%
analisar a dinamica comercial entre os paises, para

Espanha 9,9 3,0%

compreender os possiveis impactos da medida
sobre a economia brasileira.

Em 2024, o Brasil exportou aproximadamente USS 40 bilhdes aos EUA, e, em 2025, j& acumula USS 20 bilhdes em
exportacdes. Entre os principais produtos exportados destacam-se: combustiveis minerais (especialmente petrdleo),
ferro e aco (semimanufaturados e brutos), aeronaves, café, produtos horticolas, carnes bovinas, entre outros.
Portanto, o Brasil é um importante fornecedor de recursos energéticos e insumos estratégicos para os EUA.
Conforme se observa na tabela abaixo, os 10 principais grupos de produtos exportados representam 70,7% das
exportacdes brasileiras totais para os EUA. Nesse contexto, acredita-se que os setores mais afetados pela nova tarifa
serdo aqueles que pertencem a manufatura, representando 12,4% do PIB da indUstria de transformacgao.

Principais produtos brasileiros exportados aos EUA (2024)

% nas exportagoes

Produtos USS (bilhdes) totais para os EUA

Combustiveis minerais, 6leos minerais e produtos da sua destilagdo; matérias . 19.0%
betuminosas; ceras minerais ’ ’
Ferro fundido, ferro e ago 5,7 14,1%
Reatores nucleares, caldeiras, mdquinas, aparelhos e instrumentos mecdnicos, e suas 36 9,0%
partes

Aeronaves e aparelhos espaciais, e suas partes 2,7 6,7%
Café, chd, mate e especiarias 1,9 4,8%
Pastas de madeira ou de outras matérias fibrosas celuldsicas; papel ou cartdo para 17 4.1%
reciclar (desperdicios e aparas). ’ ’
Madeira, carvéo vegetal e obras de madeira 1,6 3,9%
Madquinas, aparelhos e materiais elétricos 1,4 3,5%
Preparagdes de produtos horticolas, de frutas ou de outras partes de plantas 1,2 3,1%
Carnes e miudezas, comestiveis 1,0 2,5%

Fonte: Comex Stat. Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais.
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Balanc¢a Comercial

Ainda que os Estados Unidos sejam o segundo maior destino das exportacdes brasileiras, a relacdo comercial entre os
dois paises é ainda mais ampla: os EUA também ocupam a segunda posicdo entre os principais paises de origem das
importagdes brasileiras. Essa relagdo bilateral é refletida na balanga comercial.

Ao longo da ultima década, as trocas comerciais entre Brasil e Estados Unidos apresentaram trajetdria de
crescimento, mas com persistente déficit para o Brasil. Apesar do aumento nas exportacdes, o pais registrou saldos
comerciais negativos nos ultimos 10 anos. O maior déficit ocorreu em 2022, com um saldo de USS 13,9 bilhdes
favordvel aos EUA, impulsionado por um salto expressivo nas importacdes brasileiras. Em 2024, observou-se o menor
déficit do periodo, de USS 300 milhdes. J4 em 2025, no acumulado até junho, o saldo comercial permanece negativo
para o Brasil, totalizando USS 1,6 bilh3o.

Esses dados indicam que o argumento de um mercado bilateral desfavoravel aos Estados Unidos ndo se sustenta do
ponto de vista econbmico, uma vez que o pais tem mantido superavits comerciais recorrentes na relacdo com o Brasil.

BALANCA COMERCIAL BR e EUA — USS$ bilhdes
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Aspectos Regionais — Exporta¢oes aos EUA por UF

Por ser um pais de dimensdes continentais, o Brasil possui uma
estrutura produtiva diversificada e distribuida de forma diversa.
Consequentemente, os produtos exportados e a intensidade das
exportagdes variam conforme a localidade. Portanto, a imposicao
de tarifas geraria impactos distintos entre as regides brasileiras.

RR

AM
Juntos, os seis estados indicados na tabela abaixo concentraram,
aproximadamente, 79,9% das exportagcdes do Brasil para os
Estados Unidos em 2024. A predominancia ocorreu nos estados da
regido Sudeste — Sao Paulo, Rio de Janeiro, Minas Gerais e Espirito
Santo — que sdo responsaveis por cerca de 71% do total exportado.

AC

Principais estados exportadores aos EUA (2024)

Estado Valor (FOB USS) % do Total
Sdo Paulo 13.571.896.433 33,6%
Rio de Janeiro 7.412.873.779 18,4%
Minas Gerais 4.621.726.149 11,4%
Espirito Santo 3.068.423.281 7,6%
Rio Grande do Sul 1.847.252.430 4,6%
Santa Catarina 1.744.938.746 4,3%

Total exportado Brasil 40.368.569.157

Fonte: Comex Stat. Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais.
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Aspectos Regionais — Exportac¢oes aos EUA por UF

Principais produtos exportados aos EUA por estado (2024)
Em 2024, Sdo Paulo liderou as exporta¢des brasileiras [y

para os Estados Unidos, com USS 13,57 bilhdes, S3o Paulo USS bilhdes
o .

represgnt.anc.io 3‘3’64 do total nacional. L Reatores, caldeiras e maquinas industriais 2,51

Os principais itens exportados foram maquinas

industriais, aeronaves, combustiveis refinados,  A€ronaves e equipamentos aeroespaciais L

processados de hortalicas e frutas e equipamentos Combustiveis minerais e 6leos 1,77

[étricos.

eletricos Preparagdo de produtos horticolas 1,07
Maquinas e equipamentos elétricos 0,62

O Rio de Janeiro figurou como o segundo estado que . .

mais exportou para os EUA em 2024, com o montante Rio de Janeiro US$ bilhdes

de USS 7,41 bilhGes, o que equivale a 18,4% das Combustiveis minerais e éleos 4,70

exportagoes. S 507

. . erro rundaido, rerro e aco D

Mais da metade desse valor veio da venda de ¢

petréleo, seguido por produtos da siderurgia e da Reatores, caldeiras e mdquinas industriais 0,29

industria de base.
Borrachas e suas obras 0,09
Carnes processadas 0,04

Com um perfil exportador diversificado, o Espirito
Santo respondeu por 7,6% das exportagdes
brasileiras para os Estados Unidos em 2024,

Espirito Santo USS bilhdes

totalizando USS 3,07 bilh&es. Ferro fundido, ferro e ago 1,14

O estado se destacou, principalmente, pelos produtos Obras de pedra, gesso ou materiais semelhantes 0,68

siderurgicos, obras minerais e celulose, além de itens

tradicionais como café. Pasta de madeira e papel para reciclagem 0,56
Minérios, escorias e cinzas 0,39
Café e especiarias 0,16

Em 2024, o Rio Grande do Sul exportou

aproximadamente USS 1,85 bilhdo para os Estados & Rio Grande do Sul USS$ bilhdes
Unidos, o que representou 4,6% do total exportado
pelos estados brasileiros para esse destino.

Os principais produtos enviados foram tabaco e seus Armas e munigdes 0,17
sucedaneos manufaturados, armas e municdes,

Tabaco e seus sucedaneos manufaturados 0,25

pastas de madeira e papel para reciclagem, calcados Pasta de madeira e papel para reciclagem 0,14
e partes e veiculos automotores e seus Calgados e partes 0,14
componentes. Veiculos automotores 0,13

Santa Catarina também destacou-se, alcangando USS$ -
1,74 bilhdo em exportagdes, o que representou 4,3% Santa Catarina USS$ bilhes
do total exportado pelo Brasil para os Estados Unidos.
Entre os principais produtos exportados estdo
madeira e derivados, maquinas e aparelhos Reatores, caldeiras e maquinas industriais 0,30
mecanicos, equipamentos elétricos, mdveis e itens de

Madeira, carvao vegetal e obras de madeira 0,65

. . - B B Maquinas e aparelhos elétricos 0,23

iluminacdo, além de veiculos automotores e seus

componentes. Moveis, colchdes, iluminagdo e construgdes 0,12
Fonte: Comex Stat. Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finan¢as Empresariais. ~ Veiculos automotores 0,08
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Aspectos Regionais — Minas Gerais

Minas Gerais é o terceiro maior estado exportador para os Estados Unidos. Em 2024, o estado movimentou cerca de
USS 4,62 bilhdes em exportages para o pais, correspondendo a 11,4% do total nacional. Em 2025, no acumulado
até junho, o estado exportou um total de USS 2,48 bilhdes.

Entre os principais produtos exportados, destaca-se o café, que representou cerca de 33% do total exportado de
Minas Gerais aos Estados Unidos em 2024, somando USS 1,5 bilhdo. Vale ressaltar que o Brasil é o principal
fornecedor de café para os Estados Unidos.

Outro setor relevante é a siderurgia, com destaque para os produtos de ferro fundido, ferro e aco. Juntos, esses
produtos correspondem a 29% das exportacdes mineiras, e totalizaram, em 2024, aproximadamente USS 1,35
bilhdo. Cabe destacar que cerca de 30% das exportaces de produtos siderurgicos tiveram como destino os Estados
Unidos, o que torna o pais um importante mercado para o setor.

Além disso, os 10 principais produtos exportados — apresentados na tabela abaixo — foram responsaveis por cerca
de 87% das exportagGes totais de Minas Gerais, o que reforga uma concentragdo nas vendas externas em torno de
commodities e itens industriais de maior valor agregado.

Principais produtos de Minas Gerais exportados aos EUA (2024)

% nas exportagoes

Produt A

rodutos US$ (milhGes) totais para os EUA
Café, chd, mate e especiarias 1.529,5 33,1%
Ferro fundido, ferro e ago 1.348,1 29,2%
Madquinas, aparelhos e materiais elétricos 210,5 4,6%
Obras de ferro ou ago 201,5 4,4%
Produtos quimicos inorgdnicos 196,7 4,3%
Aeronaves e aparelhos espaciais, e suas partes 145,0 3,1%
Carnes e miudezas, comestiveis 144,8 3,1%
Reatores nucleares, caldeiras, mdquinas, aparelhos e instrumentos mecdnicos 142,0 3,1%
Outros metais comuns e cerdmicas 117,4 2,5%

Pastas de madeira ou de outras matérias fibrosas celuldsicas; papel ou cartdo para 114 4 2 5%
reciclar (desperdicios e aparas) ! 2%
No ambito municipal, destacam-se cinco municipios
que, juntos, sdo responsdveis por 38% do total

exportado pelos 853 municipios mineiros. Principais municipios mineiros exportadores aos EUA (2024)

Entre os principais exportadores estdo Sete Lagoas Municipio US{ % do total
. . . ’ (milhées) exportado
Araxa e a capital Belo Horizonte, com destaque para a
exportacdo de produtos siderurgicos, como ferro e Sete Lagoas 439,4 9,6%
ferroligas.  Somados, esses trés  municipios Guaxupé 410,5 9,0%
representam 22,2% das exportag¢des totais do estado. Araxa 307,7 6,7%
Por sua vez, Guaxupé e Varginha figuram entre os Varginha 297,1 6,5%
principais exportadores de café de Minas Gerais aos Belo Horizonte 270,9 5,9%

EUA, respondendo por 15,5% do total exportado pelo
estado ao pais.

Fonte: Comex Stat. Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais.
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Aspectos Regionais — Minas Gerais

Ainda sob a dtica regional, ao se analisar as 12 Regionais FIEMG, observa-se uma forte concentracdo das exportacées
mineiras aos EUA em trés delas: Sede (Regido Central), Sul e Vale do Ago. Juntas, essas regionais sdo responsdveis por
mais de 70% do valor total embarcado de Minas Gerais ao mercado norte-americano.

A Regional Sede lidera o ranking, respondendo por 31,8% das exporta¢cdes de Minas Gerais aos EUA. Além disso, é
responsdavel por 72,2% das exportacoes de ferro fundido bruto, o segundo principal produto da pauta mineira com
destino ao mercado norte-americano. Nao por acaso, essa regional inclui municipios como Sete Lagoas e Belo
Horizonte, ambos entre os maiores exportadores do estado.

A Regional Sul ocupa a segunda posi¢do, com USS 1,2 bilhdo em exportacdes, o que representa 25,5% do total
estadual. Cabe destacar que essa regional lidera as exporta¢ées do principal produto da pauta de Minas Gerais: o café.

Regionais FIEMG exportadoras aos EUA (2024)

Regional FIEMG US{ % do total
(milhées) exportado
Sede 1.457.1 31,8%
Sul 1168,1 25'5%
AltgParanaiba ¢J€quitinhonha Vale do A(;O 613’2 13’4%
Vale do Rio Grade 323,8 7,1%
0,
Centro Oeste 301,3 6,6%
Zona da Mata 196,4 4,3%
Norte 186,9 4,1%
Alto Paranaiba 125,9 2,7%
Zona da Mpta Pontal do Triangulo 121,8 2,7%
Vale do Paranaiba 49,8 1,1%
Rio Doce 34,2 0,7%
Vale do Jequitinhonha 2,0 0,1%

Diante da relevancia econdmica da relagdo comercial entre Brasil e Estados Unidos — especialmente no que se refere a
pauta exportadora dos estados — e considerando a recente imposicdo de uma tarifa de 50% sobre todos os produtos
brasileiros exportados aos EUA, evidencia-se um cendrio de incertezas e potenciais prejuizos para a industria nacional.
A dependéncia de determinados setores e a concentracdo regional e setorial das exportacBes tornam o pais
particularmente vulneravel aos efeitos dessa medida.

Nesse contexto, o presente estudo tem como objetivo avaliar os possiveis impactos econémicos, de curto e longo
prazo, da nova tarifa sobre as exportacdes brasileiras. Além disso, busca examinar os efeitos de cenarios hipotéticos de
retaliacdo comercial entre os dois paises, contribuindo para a formulacdo de estratégias de mitigacdo e
reposicionamento do setor produtivo brasileiro.

Para estimar os impactos desses cendrios, adotou-se uma abordagem em dois estagios. No primeiro, aplicou-se uma
funcdo de demanda com elasticidade de substituicdo constante (CES), baseada na hipdtese de Armington, para captar
os efeitos da elevacdo de precos sobre a demanda norte-americana por produtos brasileiros. No segundo, utilizou-se o
modelo de Equilibrio Geral Computavel "Brazilian Model Minas Gerais", com o objetivo de estimar os efeitos de curto e
longo prazo sobre a economia brasileira, considerando variagdes na demanda, na producao e nos fluxos comerciais.

Fonte: Comex Stat. Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais.
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Cenarios e Hipoteses

O cenario principal deste estudo parte da premissa de que, conforme anunciado em carta oficial do presidente dos
Estados Unidos, Donald Trump, ao presidente Luiz Indcio Lula da Silva, serd implementada uma tarifa de 50% sobre
todos os produtos brasileiros exportados para o mercado norte-americano. Presume-se que a medida serd aplicada de
forma linear, sem distingcdao entre setores ou produtos, e que ndo havera salvaguardas, exce¢cdes ou mecanismos de
compensacao. Assim, o cenario principal considera a imposicdo irrestrita da tarifa sobre toda a pauta exportadora
brasileira destinada aos Estados Unidos, conforme os termos explicitados na comunicacao oficial.

Além deste cenario principal, o estudo contempla cendrios alternativos, que buscam capturar os possiveis
desdobramentos de uma escalada retaliatéria entre os dois paises. Foram, assim, definidos trés cendrios hipotéticos,
gue consideram ndo apenas a reacao inicialmente sinalizada pelo governo brasileiro — como a adocdo de tarifas em
resposta — mas também eventuais contramedidas de ambos os paises.

Considera-se, adicionalmente, a possibilidade de efeitos indiretos decorrentes do aumento da instabilidade nas
relacdes bilaterais, com destaque para a retracdo de investimentos estrangeiros diretos no Brasil. Dessa forma, os
cenarios hipotéticos tém como objetivo explorar os potenciais impactos econdmicos de uma deterioracdao nas relacdes
comerciais entre Brasil e Estados Unidos.

No Cenadrio Hipotético |, pressupde-se uma resposta retaliatéria do Brasil, com imposicdo de tarifas reciprocas as
importacoes brasileiras de produtos norte-americanos em valor equivalente a tarifa aplicada pelos EUA, de 50%.

No Cenario Hipotético I, considera-se que, em resposta a retaliacdo do Brasil, os EUA elevam sua tarifa para 100%
sobre os produtos brasileiros.

Por fim, no Cenario Hipotético Ill, pressupde-se uma dupla retaliagdo, com ambos os paises aplicando uma tarifa de
100% sobre todos os bens comercializados entre si. Adicionalmente, esse cendrio considera a adog¢ao de medidas de
maior severidade, como a eventual quebra de patentes por parte do Brasil, o que aumentaria o ambiente de incerteza
e provocaria, consequentemente, uma retragao significativa dos investimentos externos diretos, com redu¢ao estimada
de 40% dos investimentos oriundos dos Estados Unidos e de 30% daqueles provenientes do restante do mundo.

Cendrio Principal Cenério Hipotético | Cenario Hipotético Il Cenario Hipotético Il
RETALIACAO DO BRASIL DUPLA RETALIACAO
z 0 Queda dos
Tarlfat de~ SobA’ s-cl>b're toda:UaAs Tarifas: Tarifas: Tarifas: investimentos no Brasil
EXPOIRICOESINIASTCNESII0S EUA: 50% EUA: 100% EUA: 100% EUA: 40%
BRASIL: 50% BRASIL: 50% BRASIL: 100% BRA: 30%

Ao analisar os resultados esperados, sdo considerados os efeitos de curto prazo (1 a 2 anos) e longo prazo (5 a 10
anos). Quando a tarifa é imposta pelos EUA, o impacto atinge diretamente a pauta exportadora brasileira. Portanto,
no curto prazo, pressupde-se uma redugdo do PIB nacional e um aumento do desemprego, uma vez que a contragdo
das vendas externas levarad a ociosidade dos estoques de capital e da mdo-de-obra nos setores exportadores. No
longo prazo, parte desse capital serd redirecionada ao mercado interno e a outros paises; ainda assim, a perda
permanente de termos de troca reduzird o produto potencial da economia.

Por sua vez, quando o Brasil impde uma tarifa sobre os produtos importados, o impacto recai sobre a pauta de
importacdes, elevando os custos dos produtos estrangeiros e afetando diferentes setores. No curto prazo, dado o
capital fixo e a possibilidade de desemprego, os setores beneficiados pela protecdo tarifaria conseguem ampliar sua
producdo ao utilizar capacidade ociosa e for¢a de trabalho deslocadas dos setores mais afetados, gerando aumento
da producdo. No longo prazo, entretanto, com capital e trabalho plenamente realocados, os setores beneficiados
pelas tarifas tendem a atrair recursos de forma menos eficiente, reduzindo o retorno médio do capital e promovendo
uma alocagdo mais ineficiente na economia, com menor produto agregado.

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais.
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Metodologia

Para avaliar os impactos econémicos decorrentes da imposicdo de tarifas comerciais sobre produtos brasileiros, no
contexto das mudancas na politica comercial dos Estados Unidos, adotou-se uma abordagem metodoldgica integrada

em dois estagios, baseada na articulagao entre um modelo de demanda e um modelo de Equilibrio Geral Computavel
(EGC).

No primeiro estagio, buscou-se estimar os efeitos das tarifas sobre a demanda norte-americana por produtos
brasileiros, utilizando-se uma fungdo de demanda com elasticidade de substituicdo constante (CES — Constant
Elasticity of Substitution). Essa etapa permitiu captar as variagdes na demanda externa resultantes do aumento de
precos provocado pelas tarifas.

No segundo estdgio, essas variacdes foram incorporadas ao modelo de Equilibrio Geral Computavel denominado
Brazilian Model — Minas Gerais (BMMG), com o objetivo de mensurar os impactos de curto e longo prazo sobre a
economia brasileira. Esse modelo possibilitou avaliar ndo apenas os efeitos diretos da reducdo da demanda externa,
mas também os desdobramentos decorrentes dos cenarios hipotéticos de possiveis retaliacGes.

| - Modelo de Demanda

Os efeitos econOGmicos decorrentes de mudancas na politica comercial, por meio da imposicdo de tarifas,
manifestam-se, fundamentalmente, por meio de altera¢ées nos precos relativos dos produtos. A partir dessas
variagcOes de precos, torna-se possivel estimar os efeitos sobre a demanda externa. Tais efeitos dependem tanto da
magnitude do choque tarifario — isto é, da varia¢cdo no valor da tarifa — quanto das relages comportamentais que
regem a interacao entre os mercados envolvidos.

No caso especifico da tarifa em analise, o primeiro passo consistiu em estimar seus efeitos sobre a demanda norte-
americana por determinados produtos brasileiros. Para tanto, utilizou-se uma funcdo de demanda com elasticidade
de substituicdo constante (CES), associada a hipdtese de Armington, segundo a qual bens similares provenientes de
diferentes paises ndo sado perfeitamente substituiveis.

I.I — Estrutura da Funcao de Demanda
A funcdo de demanda adotada assume a seguinte forma:

Q = AP, £<0 (1)
Onde: Q é a quantidade demandada, P é o prego, A é um parametro de escala e € é a elasticidade de substitui¢do.

Se o0 preco passa de P para P’ = P(1+t) apds a tarifa ad valorem 1, a nova quantidade é:

Q' =AP1+7)]*=Q(1+1)* (2)

Dividindo por Q e subtraindo 1, tem se a variagao percentual, obtém-se a quantidade demandada dada a imposi¢ao
da tarifa:

AQ = (1 + T)gt -1 (3)

A partir disso, é necessario compreender como a demanda pelo produto é alterada em razdo da imposi¢cdo de uma

tarifa. Nesse caso especifico, é necessario ajustar o impacto da tarifa unilateral dos EUA com base na participacdo
dos EUA nas exportagdes totais brasileiras.

Portanto, assumiu-se que a variacdo nas exportacdes (AExp,, ;) de um determinado produto i do pais w em
resposta a imposicdo de uma tarifa por parte do pais w' pode ser estimada da seguinte forma: multiplicando a
participacdo daquele mercado no total exportado (share,,,, ;) pelo impacto da tarifa sobre a quantidade
demandada pelo pais importador (AQ,,, ; ).

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais.

Av. do Contorno, 4456 - Funciondrios — Belo Horizonte/MG - CEP: 30110-028
(31) 3263-4387 - gec@fiemg.com.br | www.fiemg.com.br

Geréncia de Economia e Finangcas Empresariais o /
Federacdo das Industrias do Estado de Minas Gerais | Dpﬂ”

Economia
e Financas




AS TARIFAS COMERCIAIS DO GOVERNO Sistema

TRUMP E OS IMPACTOS SOBRE O BRASIL FiEMG

Ou seja, o cdlculo pondera o efeito da tarifa pela relevancia do destino afetado nas exportagdes totais do produto,
apresentado na equacao (4).

AExp,, ;= sharey, y,; X AQy, ; (4)
Em que:
AExp,, ;: variagdo nas exportacdes do produto i do pais w, resultante da imposi¢do de tarifa pelo pais w’;
share,,, ;: participa¢cdo das exporta¢des do produto i do pais w para o pais w' no total das exporta¢es desse
produto pelo pais w;
AQy, ;: variacdo na quantidade demandada do produto i pelo pais w', em funcdo da tarifa imposta.
Posteriormente, para estimar a variacdo da demanda pelas exportacdes brasileiras, é necessario calcular a
elasticidade de substituicdao. Diante de um aumento no preco de um bem importado, a elasticidade de substituicdo
pode ser definida de duas formas: como a elasticidade de substituicdo entre o produto doméstico e o importado

e/ou como a elasticidade de substituicdo entre bens importados de diferentes origens. Em outras palavras, o
consumidor pode optar por substituir o bem importado por um similar produzido no mercado interno ou trocar o

fornecedor externo, adquirindo o produto de outro pais de origem.

Com base em Winters (1984) e Hertel (1997), a derivacdo da elasticidade total da demanda pode ser definida como:

Ewowr = —O0gi — Sm,i(o-m,i - O-s,i) (5)
Em que:
Ew_wr- elasticidade de substituigdo total;
om,;: elasticidade de substituicdo entre fornecedores estrangeiros;
o,,i: elasticidade de substituicdo importado x doméstico;

Sm,i: parcela da importa¢do do pais w’ no total das importagdes do pais w.

l.Il — Ajuste para Comércio Bilateral

Entre os cendrios que serdo adotados neste estudo estd uma possivel retaliacdo do governo brasileiro, com a
imposicdo de tarifas sobre os produtos importados dos EUA. O modelo de equilibrio geral computavel utilizado — o
BMMG — permite estimar o impacto das alteracdes nas tarifas de importacao sobre os precos internos.

No entanto, o BMMG trata os demais paises em um Unico bloco, o Resto do Mundo. Diante disso, para dimensionar
o efeito sobre a relacdo bilateral Brasil e EUA, a sobretaxa sera convertida em uma média ponderada, de acordo com
a participacdo dos EUA nas importacdes brasileiras de cada produto, tal como apresentada na equacdo a seguir:

Aln(powtax;) = In[1 + t; ()] — In[1 + to ()] ~ t1()) = to(i) + 7 x Sys; (6)

Em que:

powtax;: power of tariff;
to (i): tarifa média vigente;
t;(i): nova tarifa;

Sus,i: parcela da importagdo dos EUA no total das importag¢des do Brasil.

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais.
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Il - Modelo de Equilibrio Geral Computavel

Apds a analise das variagdes na demanda, é utilizado, no segundo estagio, o modelo de Equilibrio Geral Computavel.
Essa modelagem permite identificar os efeitos sistémicos na economia a partir de um evento especifico — no caso em
questdo, a aplicacdo de tarifas e outros possiveis cenarios previamente sinalizados.

O modelo utilizado nesta avaliagdo é o Brazilian Model Minas Gerais (BMMG), cuja estrutura tedrica seminal é o
modelo MONASH, posteriormente desdobrado em variagBes regionais e dinamicas como o MMRF (Melbourne Model
of Regional Forecasting), desenvolvidos pelo Centre of Policy Studies (CoPS) (Dixon e Rimmer, 2002, Horridge (2003) ).

O modelo de Equilibrio Geral Computavel (EGC)

) ) - Modelo de Equilibrio Geral Computavel (EGC)
representa a economia como um sistema integrado, no

qual faml'lias, empresas, governo e setor externo Empresas recebem l Familias pagam pelos bens
interagem por meio dos mercados de bens, servicos e pela venda de bens e e servigos com saldrios,
fatores. A partir de uma matriz insumo-produto, o R emw’
modelo diferencia produtos domésticos e importados, empreses 8 mn:;::',:a;ens

resolve choques em variagGes percentuais e mantém as e servicos e servicos

identidades macroeconémicas — como o PIB, a renda e o

balanco de pagamentos —, captando realocacbes e 7 ,_
efeitos indiretos _’ KJ Famil s

Essa abordagem ¢é ideal para avaliar tarifas, pois

considera todos os encadeamentos produtivos, as Familias
N - i . . Empresas ofertam
reacdes de precos, as compensacdes fiscais e os impactos trabalho
—_ ]
sobre o bem-estar. Desse mOdO’ a modelagem de EGC Empresas pagam salarios, Producdo Familias recebem
permite analisar ndo apenas as variagdes no comércio, aluguéis e distribuem lucros salarios, aluguéis e lucros
mas também os efeitos sobre a competitividade, a I

distribuicdo de renda e os termos de troca.

O modelo distingue diferentes horizontes temporais. Para a avaliacdo de curto prazo, assume-se que o estoque de
capital é fixo e que o mercado de trabalho pode apresentar rigidez na mobilidade entre setores, permitindo a
ocorréncia de desemprego friccional ou o deslocamento setorial de fatores. No longo prazo, os fatores de producado
tornam-se plenamente méveis, com realocacao de capital e trabalho entre setores, de modo a maximizar o produto
agregado. A acumulagdo de capital é determinada por uma equacdo de investimento baseada na taxa de retorno
esperada.

A dinamica intertemporal é incorporada por meio de mecanismos de formacdo de expectativas adaptativas ou
racionais, conforme o escopo da simulagdo. Essa abordagem permite estimar trajetdrias de ajuste da economia
frente a choques exdgenos, como alteragGes tarifarias, mudancgas tecnolégicas, reformas tributdrias ou variagées na

demanda externa.
Base de Dados

Para a estimacdao dos modelos deste estudo, foram utilizadas diferentes bases de dados. Essas informacdes

abrangem aspectos como: elasticidades de substituicdo, fluxos de exportacdes e importacdes, estrutura produtiva —
representada por uma matriz de insumo-produto — e investimento estrangeiro direto.

| - Exportagdes e Importacoes

Ao longo do estudo, as exportagdes e importagdes com origem ou destino no Brasil foram mensuradas com base nos
dados da plataforma ComexStat, mantida pelo Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigos
(MDIC). Para a anadlise das importagdes realizadas pelos Estados Unidos, utilizou-se a base de dados do UN
Comtrade, plataforma global de estatisticas de comércio internacional que permitiu identificar a participa¢ao do
Brasil no total das importagGes norte-americanas.

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais.
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Il - Elasticidade de Substituicao Elasticidades de substituicdo entre importagdes

de produtos brasileiros pelos setores dos EUA
Para o calculo da elasticidade de substituicdo, conforme P P

indicado na equacgdo 5, foram utilizadas as elasticidades m“m

entre bens importados e domésticos, bem como entre  agropecudria 0,04 3,01 6,03 3,13
diferentes fornecedores estrangeiros. As estimativas

] ~ Ind. Extrativa 0,04 4,01 8,03 -4,17
adotadas baseiam-se nos trabalhos de Winter (1984) e Hertel B
e Van der Mensbrugghe (1997). O resumo das elasticidades Lnel. UrEsiosmase 000 2,20 5 =20
calculadas pode ser consultado na tabela ao lado. Servigos 0,03 1,90 3,80 -1,95

Il - Matriz de Insumo-Produto

Os modelos de Equilibrio Geral Computdvel fornecem uma estrutura tedrica aninhada. Para sua operacionalizagdo, é
necessario utilizar, como base de dados, uma matriz de contabilidade social.

A matriz de insumo-produto utilizada para calibragdo desse modelo contempla 68 setores econémicos, organizados em
duas dimensdes regionais — Minas Gerais e o restante do Brasil.

A estimacdo dessa matriz foi realizada pela Fundagdo Instituto de Pesquisas Econémicas (FIPE), com base na matriz de
insumo-produto do Brasil referente ao ano de 2015 do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), em conjunto
com os dados do Sistema de Contas Regionais para Minas Gerais, disponibilizados pela Funda¢do Jodo Pinheiro.

IV - Investimento Estrangeiro Direto

No cendrio de queda de investimento, foram utilizados dados de Investimento Direto no Pais — IDP (posicdo e saldo
liquido), disponibilizados pelo Banco Central, que detalham essas informacGes por pais de origem. Também foram
consideradas informacdes sobre a formacdo bruta de capital fixo, provenientes do Sistema de Contas Nacionais do IBGE.
Com base nesses dados, estimou-se uma reducdo do investimento no Brasil de 40% oriundo dos Estados Unidos e de
30% proveniente dos demais paises.

Limitagcoes Metodologicas

Apesar dos esforcos para garantir a robustez da metodologia empregada, é importante destacar algumas limitages
inerentes ao modelo e as premissas adotadas:

* Tarifas uniformes: o modelo assume a aplica¢do plena e uniforme da tarifa sobre as exporta¢des brasileiras aos EUA,
desconsiderando evasdes, reclassificacoes, regimes preferenciais, cotas ou concessdes especificas;

* Investimento direto: pressupde-se que todo o Investimento Direto no Pais se converta em Formacao Bruta de Capital
Fixo, desconsiderando aplicagbes em participacGes societdrias ou capital de giro;

* Elasticidades: os parametros utilizados podem estar desatualizados ou ndo refletir adequadamente transformacgdes
recentes nas cadeias globais, além de ndo captarem respostas ndo lineares a tarifas elevadas;

* Exterior como bloco Unico: a estrutura Armington agrega o restante do mundo como um Unico bloco, o que impede a
modelagem de desvios de comércio para outros paises em resposta ao choque tarifario focado nos EUA.

* Auséncia do efeito feedback: o modelo ndo considera eventuais rea¢des de outros paises ao novo contexto tarifario.

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais.
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Resultados

A imposicdo de uma tarifa de 50% sobre todos os produtos brasileiros exportados aos Estados Unidos, anunciada
pelo governo norte-americano, traz impactos significativos para a economia brasileira. A avaliacdo dos resultados
esta dividida de acordo com os cenarios — principal e hipotéticos — construidos, com as regides analisadas — Brasil e
Minas Gerais — e com a temporalidade dos efeitos — de curto prazo (1 a 2 anos) e de longo prazo (5 a 10 anos).

Cenario Principal

No cendrio principal, que considera a aplicacdo linear da tarifa de 50% a todos os produtos brasileiros importados
pelos Estados Unidos, as estimativas apontam para uma retracdo nos principais indicadores macroeconémicos. O
Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil pode encolher em até RS 47 bilhdes no curto prazo — o equivalente a uma
queda de 0,4% — e atingir uma perda de até RS 175 bilhdes no longo prazo, o que representa uma reducdo de 1,49%.
O consumo das familias também deve ser afetado, com contra¢des de até 0,67% no curto prazo e até 3,82% no longo
prazo, refletindo a redugao da renda disponivel. A formagdo bruta de capital fixo, isto €, os investimentos, podera
apresentar uma queda de até 2,66% no longo prazo.

No mercado de trabalho nacional, estima-se que a imposi¢do da tarifa podera resultar na eliminagdo de até 538 mil
postos de trabalho formais e informais no curto prazo. No longo prazo, esse nimero pode ultrapassar 1,3 milhdo de
empregos perdidos. Consequentemente, a massa salarial também sera comprometida, com perda estimada de RS 6,5
bilhes no curto prazo e RS 24 bilhdes no longo prazo.

Impacto sobre emprego, massa salarial e

Impacto sobre os agregados macroeconémicos - BR arrecadacdo do governo - BR
Variavel SUohiazol IEons DIRNaz0 VELE Curto Prazo| Longo Prazo
PIB real -0,40 -1,49 Emprego agregado (formal + informal) -538.270  -1.304.002
C — Consumo das familias -0,67 -3,82 Massa salarial (RS bilhdes) -6,55 -24,39
G — Consumo do governo -0,10 0,86
| — Investimentos 0,00 -2.66 Arrecadacio total do governo (RS bilhdes) -1,31 -4,86
X — Exportacoes -5,8 -2,62
M — Importagles -5,64 -10,90

Os efeitos ndo se limitam ao agregado macroeconémico: também se manifestam na dindmica setorial. As maiores
retragdes concentram-se, no curto prazo, na fabricacdo de equipamentos de transporte (-22,9%), na siderurgia e
ferro-gusa (-12,3%) e nos produtos de madeira (-7,7%). No longo prazo, essas perdas permanecem intensas nos
mesmos setores, mas passam a se espalhar também por segmentos voltados ao mercado interno, como educagao
publica, salde, servicos domésticos e atividades imobilidrias — sinalizando que os efeitos da medida alcangam a
base de consumo das familias.

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais.
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Setores mais impactados (%) — curto prazo - BR

Fab. de outros equipamentos de... -22,9
Prod. de ferro-gusa/ferroligas,...
Fab. de produtos da madeira
Fab. de cal¢ados e de artefatos de...
Fab. de produtos de minerais nao-...
Fab. de maquinas e equipamentos...
Fab. de maquinas e equipamentos...
Fab. de produtos de metal, exceto...
Metalurgia de metais nao-ferosos...
Fab. de celulose, papel e produtos...
Fab. de pecas e acessorios para...
Extragdo de petréleo e gas
Abate e produtos de carne
Agua, esgoto e gestdo de residuos

Pecuaria, inclusive o apoio a...

Setores mais impactados (%) — longo prazo — BR
Fab. de outros equipamentos de... -21,6
Prod. de ferro-gusa/ferroligas,...
Fab. de produtos da madeira
Atividades imobilidrias
Fab. de produtos de minerais nao-...
Educacdo privada
Fab. de calgados e de artefatos de...
Servigos domésticos
Saude privada
Prod. florestal; pesca e aquicultura
Pecuaria, inclusive o apoio a...
Agua, esgoto e gestdo de residuos
Construgao
Comércio por atacado e a varejo

TelecomunicagGes

Minas Gerais, terceiro maior estado exportador para os Estados Unidos, também sentira os efeitos da imposicao
tarifaria. As proje¢des indicam que o PIB mineiro podera cair em até RS 6,7 bilhdes no curto prazo (-0,6%) e alcangar
uma perda de R$ 21,5 bilhdes no longo prazo (-2%). O consumo das familias no estado deve encolher entre 0,91% e
4,41%, enquanto os investimentos podem registrar queda de até 3,19% no longo prazo.

O impacto sobre o emprego é igualmente relevante: estima-se a eliminacdo de até 58 mil postos de trabalho no
curto prazo, e de até 187 mil no longo prazo. Isso resultaria em uma perda de renda para as familias mineiras

estimada entre RS 982 milhdes e RS 3,16 bilhdes.

Impacto sobre os agregados macroeconémicos - MG

Curto Prazo | Longo Prazo

Impacto sobre emprego, massa salarial e
arrecadacao do governo - MG

Variavel % % Variavel Curto Prazo | Longo Prazo
PIB real -0,63 -2,03
Emprego agregado (formal + Informal) -58.053 -187.061
C — Consumo das familias -0,91 -4,41
Massa salarial (RS bilhdes) -0,982 -3,16
G — Consumo do governo - =
| — Investimentos 0,00 -3,19 Arrecadagdo total do governo (RS bilhdes) -0,176 -0,567
X — Exportagdes -6,82 -4,61
M — Importagdes -6,03 -11,64

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais.
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Setores mais impactados (%) — curto prazo - MG Setores mais impactados (%) — longo prazo - MG

Prod. de ferro-gusa/ferroligas,...

Fab. de outros equip. de transporte

Fab. de produtos de minerais...

Fab. de produtos da madeira

Fab. de celulose, papel e...

Fab. de maquinas e...

Manutengao, reparagdo e...

Fab. de calgados e de artefatos de...
Metalurgia de metais ndo-ferosos...

Extragdo de minerais metalicos...

Agua, esgoto e gestio de residuos

Fab. de maquinas e...
Fab. de produtos de metal,...

Fab. de defensivos,...

Transporte terrestre

-12,5

Prod. de ferro-gusa/ferroligas,...
Fab. de outros equipamentos de...

Fab. de produtos de minerais...

Atividades imobilidrias

Fab. de produtos da madeira
Agua, esgoto e gestdo de residuos
Servigos domésticos

Educacdo privada

Saude privada

Construgao

Pecuaria, inclusive o apoio a...

Comércio por atacado e a varejo
Alimentagao

Transporte terrestre

Prod. florestal; pesca e...

-11,9

Setorialmente, aqueles mais atingidos no estado seguem a tendéncia nacional: siderurgia e ferro-gusa (-12,5%),
fabricacdo de equipamentos de transporte (-10,1%) e produtos de minerais ndo metalicos (-3,8%) registram as
maiores retracdes no curto prazo. No longo prazo, essas perdas persistem e se expandem para atividades do setor
de servicos.

Cenarios Hipotéticos
CHI CHII CHINl

BRASIL -1.934.124 -2.179.171 -4.970.961

A anadlise dos cenarios hipotéticos de escalada tarifdria entre Brasil e Estados Unidos permite estimar os potenciais
danos econdmicos em trés configuragGes distintas de retaliagdo comercial. Esses cenarios simulam variagdes na
intensidade e reciprocidade das tarifas impostas por ambos os paises, projetando seus impactos sobre o PIB, o
emprego, a massa salarial e a arrecadagdo de impostos. Cabe destacar que, para esses cendrios, foram considerados
apenas os efeitos de longo prazo, ou seja, de 5 a 10 anos.

No Cendrio Hipotético | (CH 1), o Brasil adota uma medida de retaliagdo aplicando também uma tarifa de 50%, ou seja,
no mesmo patamar da utilizada pelos Estados Unidos. Nesse caso, estima-se uma retracdao de 2,21% do PIB — o
equivalente a cerca de RS 259,6 bilhdes —, além da eliminacdo de aproximadamente 1,93 milhdo de postos de
trabalho. A perda de massa salarial poderia alcancar RS 36,18 bilhdes, enquanto a arrecadagdo tributdria poderia
recuar em RS 7,21 bilhdes, comprometendo tanto o consumo das familias quanto a sustentabilidade fiscal.

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais.

Av. do Contorno, 4456 - Funciondrios — Belo Horizonte/MG - CEP: 30110-028
(31) 3263-4387 - gec@fiemg.com.br | www.fiemg.com.br

Geréncia de Economia e Finangcas Empresariais o /
Federacdo das Industrias do Estado de Minas Gerais | Dpﬂ”

Economia
e Financas



AS TARIFAS COMERCIAIS DO GOVERNO Sistema

TRUMP E OS IMPACTOS SOBRE O BRASIL FiEMG

No Cenadrio Hipotético Il (CH II), os Estados Unidos intensificam a retaliagdo e impdem uma tarifa de 100% sobre os
produtos brasileiros. Os impactos econémicos se agravam: estima-se uma queda de 2,49% do PIB e a perda de 2,18
milhdes de empregos. A massa salarial da populagdo brasileira sofreria uma reducdo de RS 40,77 bilhdes, e a
arrecadacdo publica teria uma contracdo de RS 8,13 bilhdes.

Ja o Cenario Hipotético Il (CH Ill) representa a situacdo mais extrema, caracterizada por retaliagdo mutua com tarifas
de 100% por parte de ambos os paises, além da reducdo nos investimentos estrangeiros diretos no Brasil. Nesse
cenario, os efeitos sobre a economia brasileira seriam substancialmente mais severos: a perda no PIB pode chegar a
5,68%, o equivalente a RS 667,1 bilhdes. O impacto no mercado de trabalho seria expressivo, com quase 5 milhdes
de empregos perdidos, e a massa salarial sofreria uma contracdo de RS 92,99 bilhdes, comprometendo gravemente o
poder de compra das familias. A arrecadacdo de impostos, por sua vez, recuaria em RS 18,54 bilhdes.

CHI CHII CHINl

MINAS GERAIS -262.623 -293.953 -443.233

Além dos efeitos em ambito nacional, os impactos econémicos decorrentes da imposi¢cdo de tarifas também se
estendem ao plano regional. No caso de Minas Gerais, estado fortemente integrado as cadeias de exportagao, os
danos econdmicos estimados nos trés cenarios hipotéticos revelam perdas expressivas em diversas frentes.

No cendrio mais moderado (CH 1), a economia mineira poderia registrar uma queda de 2,85% no PIB, o equivalente
a aproximadamente RS 30,2 bilhdes, com a eliminacdo de 262 mil postos de trabalho. Isso implicaria em uma
retracdo de RS 4,4 bilhdes na massa salarial e uma reducdo de quase RS 800 milhdes na arrecadagdo de impostos.

A medida que se intensificam as medidas retaliatdrias (CH 1), os prejuizos aumentam: o PIB estadual recuaria
3,19%, com a perda de quase 294 mil empregos e de cerca de RS 5 bilhdes em rendimentos salariais, além de um
impacto negativo de RS 891 milhdes sobre a arrecadacdo publica.

No cenario mais adverso (CH Ill), a economia mineira enfrentaria um choque de grande magnitude: o PIB poderia
cair 6,03%, resultando em prejuizos estimados em RS 63,8 bilhdes. O nimero de empregos comprometidos
ultrapassaria os 443 mil postos, enquanto a massa salarial das familias mineiras seria reduzida em RS 7,49 bilhdes.
A perda de RS 1,34 bilhdo em impostos comprometeria significativamente a capacidade de resposta fiscal do
estado.

De modo geral, os resultados apontam que a imposicdo da tarifa compromete ndo apenas as exportacdes e a
produgdo nacional, mas também os fluxos de renda, o emprego, o nivel de investimento e a arrecadacdo tributdria.
O agravamento das tensGes — caso ndo haja um acordo diplomatico entre os paises — tende a amplificar os
impactos negativos, afetando tanto os setores produtivos quanto o mercado interno, com riscos concretos de uma
desaceleracdo econdmica prolongada e de perda de competitividade.

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais.
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AS TARIFAS COMERCIAIS DO GOVERNO

Sistema

FiEMG

TRUMP E OS IMPACTOS SOBRE O BRASIL

Conclusodes e expectativas

A andlise realizada permite concluir que o Brasil e os Estados Unidos mantém uma relagdo comercial sélida, marcada
por interdependéncia bilateral. Nesse contexto, a imposicao de tarifas sobre o comércio entre os dois paises gera
impactos relevantes para a economia brasileira, escopo abordado neste estudo.

A depender do escalonamento das san¢des — inicialmente com a aplicagdo de uma tarifa de 50% por parte dos
Estados Unidos —, os efeitos podem ser expressivos. Estima-se uma possivel retracdo de até 5,7% no PIB nacional,
além de impactos regionais relevantes, como em Minas Gerais, cujo PIB poderia sofrer uma queda de até 6%.

Embora os impactos agregados possam parecer moderados em alguns cenarios, determinados setores —
especialmente aqueles fortemente voltados a exportacdo para o mercado norte-americano — tendem a ser
duramente atingidos. Isso compromete ndo apenas a producao do setor, mas também o emprego e a geragao de
renda, intensificando os efeitos negativos sobre a atividade economica.

Adicionalmente, é importante considerar os efeitos indiretos decorrentes do aumento da instabilidade nas relagdes
bilaterais. Entre eles, destaca-se a possivel retracdo nos fluxos de investimento estrangeiro direto — fator essencial
para o crescimento de longo prazo. A deterioracdo das condi¢cBes comerciais também pode pressionar variaveis
macroeconomicas, como a inflacdo, ampliando os desafios econémicos ja enfrentados pelo pais.

Diante desse cenario, a expectativa é de que Brasil e Estados Unidos avancem em um acordo diplomatico que evite a
aplicacdo da tarifa de 50% prevista para 12 de agosto, bem como impeca eventuais retaliagGes e o agravamento das
tensGes comerciais entre os dois paises. Para a FIEMG, a via diplomatica se apresenta como o caminho mais
adequado e eficaz para resolver a questdo e preservar a relacdo comercial estratégica entre as nagdes.

Referéncias

Armington, P. S. (1969). A Theory of Demand for
Products Distinguished by Place of Production.
International Monetary Fund Staff Papers.

IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.
Sistema de Contas Nacionais — Referéncia 2010 (2024).
Rio de Janeiro: IBGE, 2025.

BCB — Banco Central do Brasil. Base de dados do Banco MDIC- Ministério do Desenvolvimento, Industria,

Central do Brasil (2024). Brasilia: BCB, 2025.

Dixon, P. B., & Rimmer, M. T. (2002). Dynamic General
Equilibrium Modelling for Forecasting and Policy: A
Practical Guide and Documentation of MONASH. North-
Holland.

Hertel, T. W., & Van der Mensbrugghe, D. (1997). A
framework for evaluating global trade policy. In: Hertel,
T. W. (Ed.). Global trade analysis: modeling and
applications. Cambridge: Cambridge University Press.

Horridge, M. (2003). ORANI-G: A General Equilibrium
Model of the Australian Economy. CoPS/IMPACT
Working Paper No. OP-93.

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais.

Geréncia de Economia e Finangcas Empresariais
Federagdo das Industrias do Estado de Minas Gerais

Av. do Contorno, 4456 - Funciondrios — Belo Horizonte/MG - CEP: 30110-028
(31) 3263-4387 - gec@fiemg.com.br | www.fiemg.com.br

Comércio e Servigos. Comex Stat:(2024). Brasilia, 2025

UNITED NATIONS — United Nations Statistics Division.
UN Comtrade Database (2024). New York: United
Nations, 2025.

Winter, S. G. (1984). Schumpeterian competition in
alternative technological regimes. Journal of Economic
Behavior & Organization, 5(3—4), 287-320.

Wittwer, G. (Ed.). (2012). Economic Modeling of Water:
The Australian CGE Experience. Springer.

=)

Economia
e Financas







	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16

