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CONJUNTURA E PERSPECTIVAS

O QUE E O MINAS EM NUMEROS: CONJUNTURA E PERSPECTIVAS?

O “Minas em Numeros: Conjuntura e Perspectivas” é um boletim econémico trimestral elaborado pela
Geréncia de Economia e Finangas Empresariais da Federagcfo das Industrias do Estado de Minas Gerais

(FIEMG) que permite acompanhar a evolugéo recente da economia do estado.

O relatdrio engloba andlises dos desempenhos de indicadores-chave como Produto Interno Bruto (PIB),
mercado de trabalho e balangca comercial, e dos principais setores industriais. Além disso, o boletim traz

projecdes tanto do PIB nacional como do estadual.

O objetivo do documento é fornecer aos empresdrios, aos investidores e a sociedade em geral uma melhor
compreensdo da conjuntura econémica atual do estado e da sua tendéncia futura, contribuindo assim para

a tomada de decisées mais eficientes.

Em resumo, o boletim "Minas em Numeros: Conjuntura e Perspectivas" é uma ferramenta essencial de
acompanhamento da economia mineira, ao proporcionar uma visGo mais completa e aprofundada da
conjuntura econémica do estado e, assim, fornecer informagdes valiosas para empresas e investidores

identificarem oportunidades e ameacgas e formularem estratégias mais precisas e eficazes.
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SURPRESAS POSITIVAS NO PRIMEIRO TRIMESTRE ALIMENTAM
EXPECTATIVAS FAVORAVEIS PARA 2023

Os resultados do primeiro trimestre de 2023 trouxeram perspectivas mais otimistas para a performance
econémica do Brasil no ano. Sequndo o Boletim Focus do Banco Central, a expectativa mais recente é que a
economia brasileira cres¢a aproximadamente 2,14% em 2023, demonstrando uma melhora significativa em
relagdo as expectativas de janeiro, quando projetava-se avan¢o de apenas 0,79%. As bases para essa
reavaliagdo de cendrio estdo ancoradas na surpreendente performance do setor agropecudrio e na
divulgagdo do novo arcaboucgo fiscal, que, embora exija atengdo, evita uma dindmica de endividamento

publico explosivo.

O Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil cresceu 1,9% no primeiro trimestre de 2023, ante o trimestre anterior,
resultado impulsionado principalmente pelo setor agropecudrio (21,6%), que registrou o melhor desempenho
em 26 anos. Por sua vez, o PIB de Minas Gerais apresentou modesto avango de 0,9% no mesmo periodo.
Embora a atividade agropecudria mineira tenha avangado 10%, o resultado ndo foi suficiente para

compensar o baixo desempenho do setor de servicos, que ficou relativamente estdvel (0,1%).

E importante ressaltar a divergéncia de performance das industrias nacional e estadual. Enquanto no Brasil a
atividade industrial ficou praticamente estdvel (-0,1%) no periodo, em Minas Gerais a industria apresentou
crescimento de 1,6%, impulsionado principalmente pela industria extrativa (4,2%). A industria de
transformacgdo recuou tanto no pais (-0,6%) quanto no estado (-0,4%), contudo, a queda observada em
Minas Gerais foi menos intensa que a verificada no Brasil. Por sua vez, a construgdo civil mostrou retracéo de

0,8% no pais, ao passo que registrou relativa estabilidade no estado (-0,1%).

A despeito da melhora nas expectativas com relacdo ao desempenho econdémico brasileiro em 2023, o
cendrio segue marcado por incertezas. A dindmica da inflagdo, a manutengdo da taxa de juros em
patamares restritivos, as duvidas com relagcdo o conducéo da politica econémica e o crescimento global
menos robusto permanecem como pontos de aten¢éo. Diante desse contexto, é crucial analisar os principais

impulsionadores das economias brasileira e mineira em 2023.

Com base no panorama apresentado, esperamos crescimento de 2,3% no PIB do Brasil e de 1,2% no PIB de

Minas Gerais.
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AGROPECUARIA NO PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2023
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DE MINAS GERAIS E

O PIB de Minas Gerais avangou 0,9% no
primeiro trimestre de 2023, em relagdo ao
quarto trimestre de 2022. O resultado foi

positivamente influenciado pela
agropecudria  (10%), em  fungdo da
expanséo da safra de soja.

Nessa base comparativa, a industria

registrou elevagdo de 1,6%, devido aos
avangos na industria extrativa (4,2%) e em
energia e saneamento (1%).

O resultado da industria extrativa foi
influenciado pelo aumento da extracdo de
minério de ferro, enquanto a industria de
energia e saneamento foi favorecida pela
expansdo da geracgdo de eletricidade e dos
consumos  residencial e comercial de
energia.

O setor de servicos (0,1%) registrou relativa
estabilidade. Por um lado, as atividades de
comércio (0,6%) e de administracdo publica
(0,3%) cresceram. Por outro lado, a
atividade de transporte (-0,4%) recuou. A
atividade de outros servicos (-0,1%) ficou

DO

praticamente estdvel.

BRAS

IL E IMPULSIONADO PELA

O PIB do Brasil avancou 1,9% no mesmo
periodo. O resultado foi influenciado pela
agropecudria (21,6%), em funcdo do bom
desempenho das safras de soja, milho, fumo
e mandioca.

O setor de servicos (0,6%) também registrou
crescimento, influenciado pelas atividades
de transporte, armazenagem e correio
(1,2%), administracdo publica (0,5%) e
comércio (0,3%).

No periodo, a industria (-0,1%) registrou
relativa estabilidade, com desempenhos
positivos das industrias extrativa (2,6%) e de
energia e saneamento (1,7%) e quedas em
construgdo civil (-0,8%) e transformacéo (-
0,6%).

Os resultados positivos das industrias
extrativa e de energia e saneamento no
Brasil foram favorecidos pelo crescimento
na extragdo de petrdleo e gds e de minério
de ferro e pela melhora das condigcées
hidricas, respectivamente.

-FIEMG:

PRODUTO INTERNO BRUTO - OTICA DA OFERTA (var. %)

Variavel

Minas Gerais

12 TRI23/42TRI22 | 12 TRI23/12TRI22

Acumulado 4
trimestres

Brasil

12 TRI23/42TRI22 | 12 TRI23/12TRI22

Acumulado 4

PIB 0,9 2,9
Valor adicionado 1,0 3,5
Agropecuaria 10,0 -2,9
Industria total 1,6 5,6
Extrativa 4,2 19,9
Transformagao -0,4 2,3
Energia e saneamento 1,0 6,2
Construgdo civil -0,1 0,9
Servicos 0,1 2,8
Comércio 0,6 1,8
Transporte -0,4 7,6
Outros servigos -0,1 5,2
Administragdo publica 0,3 0,5

3,8
4,2
9,5
1,9
3,5
0,1
6,1
3,8
4,6
2,0
6,4
8,9
1,0

trimestres
1,9 4,0 3,3
2,5 4,1 3,4
21,6 18,8 6,0
-0,1 1,9 2,4
2,6 7,7 0,5
-0,6 -0,9 0,6
1,7 6,4 9,4
-0,8 1,5 5,3
0,6 2)9 3,9
0,3 1,6 1,8
1,2 51 7,5
-0,5 4,3 9,1
0,5 0,4 0,7

Fontes: IBGE — Contas Trimestrais e Fundagdo Jodo Pinheiro.
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SUPERAVIT

DA BALANCA
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COMERCIAL

MINEIRA NO PRIMEIRO

TRIMESTRE DO ANO ATINGE PATAMAR SEMELHANTE AO DO MESMO
PERiIODO DE 2022

EXPORTACOES,

No primeiro trimestre de 2023, a balanca
comercial do Brasil apresentou superdvit de
USS 15,6 bilhes, aumento de 28,3% ante
igual periodo de 2022.

Esse resultado foi impulsionado pelas
exportacdes, que alcancaram USS 75,9
bilhdes, um crescimento de 4,4%. Jd as

importagées totalizaram USS 60,2 bilhdes,
uma redugdo de 2,3%.

Em Minas Gerais, a balanca comercial
também apresentou superdvit no periodo, de
USS 5,4 bilhées, valor préximo ao registrado
no primeiro trimestre de 2022.

As exportacbes mineiras somaram USS 9
bilhdes, um aumento de 1,6%, enqguanto as
importagées totalizaram USS 3,6 bilhdes, um
crescimento de 4,2%.

MINAS GERAIS (em USS bilhdes)
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2,0
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0,0

PRINCIPAIS PRODUTOS EXPORTADOS POR MINAS GERAIS
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Saldo da Balanga Comercial

2023

Minério de ferro e seus

Fonte: Comexstat.

concentrados 31,0%

Soja 11,0%

Café ndo torrado 13,0%

nov-20

Acucares e melagos 2,5%

ligas 9,3%
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Ouro 4,0%

Ferro-gusa, spiegel, ferrro-esponja,
granulos e p6 de ferro ou ago e ferro-

No estado, o minério de ferro vem se
mantendo como lider nas exportagdes,
representando 31% do valor total exportado
de janeiro a maio. No entanto, as exportacbes
desse produto recuaram em USS 58 milhées,
ou seja, uma redugdo de 1,2% em relagdo aos
cinco primeiros meses de 2022.

O café ocupou o segundo lugar na pauta de
exportacbes mineira, correspondendo a 13%
do valor exportado. As exportacdes do
produto diminuiram no periodo, em USS 762
milhées, ou seja, uma queda de 26%. Tal
desempenho foi atribuido as adversidades
climdticas nas regiées produtoras e a
insatisfacGo dos cafeicultores com os pregos,
levando-os a restringir as vendas no inicio
deste ano.

Os resultados de abril e maio indicam baixo
crescimento do saldo da balan¢a comercial do
estado no primeiro semestre deste ano, com
menor avango das exportagdes.

IMPORTAGCOES E SALDO DA BALANGCA COMERCIAL DE
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MERCADO DE TRABALHO
PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2023

No primeiro trimestre de 2023, o saldo do
Caged (contratados — demitidos) foi positivo
no Brasil, com 526,2 mil vagas, e em Minas
Gerais, com 64,2 mil vagas, recuperando parte

das vagas perdidas no dltimo trimestre de
2022.

No periodo, o segmento de servicos, as
industrias da construcdo e de transformagdo e
a agropecudria destacaram-se positivamente
no pais e no estado. Por sua vez, o comércio
foi o destaque negativo.

AXA DE DESEMPREGO (%)

APRESENTA RESULTADO

FIEMG

POSITIVO NO

Em igual periodo, a taxa de desemprego
avancou para 8,8% no Brasil e 6,8% em Minas
Gerais. Apesar do avanco, o desemprego foi o

mais baixo para o primeiro trimestre desde
2015.

Apos a recuperacdo do mercado de trabalho
em 2022, a geragdo de empregos deverd
acontecer mais lentamente ao longo de 2023.
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SALDO DE EMPREGOS FORMAIS

4° Trimestre 2022

12 Trimestre 2023

Fontes: IBGE e Ministério do Trabalho e Emprego.

Brasil

Agricultura e pecuaria -58.533
Industria total -216.845
Extrativa 1.081
Transformagdo -126.115
Energia e saneamento -39
Construgdo civil -91.772
Comércio 139.949
Servigos -18.982
-154.411
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Minas Gerais Brasil Minas Gerais
-8.698 40.048 11.486
-31.707 190.268 25.513
89 3.226 291
-11.891 89.303 12.177
-266 3.435 492
-19.639 94.304 12.553
12.619 -33.233 -4.874
-7.405 329.090 32.071

526.173
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PRODUGCAO
ACIMA DO NACIONAL

INDUSTRIAL MINEIRA

= A produg¢do da industria mineira encerrou o
primeiro trimestre de 2023 com avanc¢o de
2%  frente ao  trimestre  anterior,
configurando o quinto avango trimestral
seguido. O desempenho foi superior ao
observado na industria brasileira, que
apresentou estabilidade no periodo.

O melhor desempenho da industria estadual
em relagdo ao nacional foi explicado pelo
setor extrativo, que cresceu 6,6% em Minas
Gerais e 2,8% no Brasil.

A industria de transformagdo mineira
também registrou elevacdo no periodo, de
1,5%. O crescimento foi disseminado entre
as atividades, com destaque  para
metalurgia (4,1%) e derivados do petrdleo e
biocombustiveis (3,1%).

Por sua vez, as principais influéncias
negativas foram de quimicos (-5%) e de
mdquinas e equipamentos (-2,8%).

PRODUCAO

110

100

90
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60
mar/18

set/18

mar/19 set/19 mar/20

= Brasil

DESEMPENHO DA PRO

INICIA O ANO COM CRESCIMENTO

No més de abril, a produgdo industrial do
estado registrou a primeira queda do ano (-
3%). O recuo foi mais expressivo que o
verificado no pais (-0,6%). O resultado
estadual foi influenciado pelas retragdes nos
setores de alimentos e veiculos.

As expectativas para os proximos trimestres
sdo de desempenho moderado da industria
mineira. As taxas de juros em patamar
elevado devem continuar afetando o
desempenho industrial, especialmente em
atividades  relacionadas ao ciclo dos
investimentos e do crédito.

Em contrapartida, o mercado de trabalho
aquecido e a recomposicdo da renda das
familias poderdo impulsionar a atividade,
sobretudo no que se refere aos bens de
consumo ndo durdveis.

INDUSTRIAL

107,1

100,5

Série dessazonalizada
2022 =100

set/20 mar/21 set/21 mar/22 set/22 mar/23

= Minas Gerais

DUGCAO INDUSTRIAL (%)

Média Média
- 20112014 20152018 2019 2020 2021 2022 4T-22/3T-22

Minas Gerais -0,4 -3,7 -5,6
Brasil -0,7 -2,8 -1,1
Fonte: IBGE.

2,5
-4,5

-1,3

3,9 -0,7 0,0
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-FIEMG:

INDUSTRIA EXTRATIVA MOSTRA SINAIS DE RECUPERAGAO NO
PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2023

= A produgdo da industria extrativa de Minas = Contudo, dados mais fracos que o esperado
Gerais encerrou o primeiro trimestre de da atividade econémica chinesa reverteram
2023 com avancgo de 6,6% em relacéo ao parte  dessas  expectativas  positivas.
quarto trimestre de 2022. O resultado foi Consequentemente, o preco da commodity
superior ao do Brasil, que registrou elevagdo metdlica voltou a recuar, e encerrou o més
de 2,8%. de maio em USS 98,40.

= As exportagbes da industria extrativa

mineira, compostas sobretudo por minério O que podera influenciar o

de ferro, cresceram tanto em volume setor em 2023°?
(15,1%) quanto em valor (48,5%) no
periodo.

= A cotagcdo do minério de ferro por tonelada

encerrou o  primeiro  trimestre em = Crescimento planejado na produgdo da
USS 121,76, resultado 9% acima do Vale em 10 milhdes de toneladas de
registrado no final do quarto trimestre de minério de ferro no Brasil.

2022 (USS 111,68).

= O avango no preco foi provocado,
sobretudo, pelas perspectivas de aumento
no ritmo de crescimento chinés dado o fim = Frustragdo no ritmo de crescimento chinés
da politica de Covid zero em dezembro. e recuo nos pregos internacionais do
minério de ferro.

COTACAO DO MINERIO DE FERRO (USS$ por tonelada)

245

195

145

95

45
mai/18 mai/19 mai/20 mai/21 mai/22 mai/23

DESEMPENHO DA PRODUGAO DA INDUSTRIA EXTRATIVA(%)

Média Média
- 2011-2014 2015-2018 2019 2020 2021 2022 1T-23/4T-22

Minas Gerais -3,9 -25,2 -8,5 14,8 -1,6
Brasil 1,2 -0,3 -9,7 -3,4 1,0 -3,2 2,8

Fontes: IBGE, EIA, Bloomberg, Comexstat e Vale S/A.
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-FIEMG:

DEMANDA POR PRODUTOS METALURGICOS E ARREFECIDA POR TAXA
DE JUROS EM PATAMAR ELEVADO

= A producdo da industria metalurgica de
Minas Gerais avan¢ou 3,4% no primeiro
trimestre do ano, frente ao ultimo trimestre
de 2022. O desempenho estadual foi superior
ao verificado no pais, que mostrou queda de

O que podera influenciar o
setor em 20237

3,7% no periodo.
= Obras de infraestrutura viabilizadas por
= De janeiro a abril, ante igual periodo de 2022, concessdes e recursos publicos poderdo
a producdo do setor recuou tanto em Minas estimular a demanda por aco.

Gerais quanto no Brasil. Contudo, a queda
registrada no estado (-0,3%) foi menos
intensa que a verificada no pais (-4,8%).

= Mudanga no modelo de desenvolvimento
chinés em diregdo ao maior consumo de
servicos em detrimento da realizagdo de

= Nesse periodo, a producgdo brasileira de aco
bruto caiu 88%, em razdo, principalmente,
do recuo no segmento de acos planos. A
producéo de acos longos também mostrou investimentos poderd diminuir a demanda
retracdo, de 4%. por aco.

= A manutengdo da Selic em patamar elevado
contribuiu para os resultados, uma vez que os
principais demandantes da cadeia
metalurgica sdo setores sensiveis as taxas de
juros, como automotivo, construgdo civil e
mdquinas e equipamentos.

PRODUCAO DE ACO BRUTO - BRASIL (milhares de toneladas)

3.500
3.000
2.500

2.000

1.500
abr/18 out/18 abr/19 out/19 abr/20 out/20 abr/21 out/21 abr/22 out/22 abr/23

Produgdo = = = Meédia (ultimos 5 anos)

DESEMPENHO DA PRODUCAO DA INDUSTRIA METALURGICA

Média Média
- 2011-2014 2015-2018 2019 2020 2021 2022 1T-23/4T-22

Minas Gerais -1,9 -1,1 -7,2 15,8
Brasil -2,9 -1,4 —2,9 -9,2 15,4 —5,0 —3,7

Fontes: Instituto Aco Brasil, IBGE e Comexstat.
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SETOR AUTOMOTIVO DE MINAS

SUPERIOR AO NACIONAL

= A produgdo industrial do setor automotivo em
Minas Gerais cresceu 0,4% no primeiro
trimestre, frente ao trimestre anterior. O
desempenho foi superior ao do Brasil, onde a
producdo caiu 6,2% no periodo.

= De janeiro a abril, ante igual periodo de 2022,
a produclo do setor no estado também
apresentou desempenho notdvel e acima do
nacional: cresceu 10,9% em Minas Gerais, ao
passo que recuou 3,5% no Brasil.

= Dentre os demais estados pesquisados pelo
IBGE, apenas SGo Paulo — que concentra o
maior numero de montadoras do pais —
registrou avanco da produgdo no periodo, de
0,4%, resultado muito aquém do mineiro.

= Diferentemente do que vem ocorrendo em
montadoras instaladas em outros estados,
ndo foram anunciadas paralisacdes de
producgdo pela principal fabricante de carros
instalada em Minas Gerais — montadora lider
de vendas no mercado brasileiro.

MINAS EM NUMEROS - CONJUNTURA E PERSPECTIVAS

-FIEMG:

GERAIS REGISTRA DESEMPENHO

Embora a demanda do setor esteja limitada
pela piora nas condigbes financeiras das
familias e pelo encarecimento do crédito, as
vendas diretas — feitas pelas montadoras a
clientes corporativos — tém impulsionado a
producéo do setor e de sua cadeia de
fornecedores no estado.

O que podera influenciar o
setor em 20237?

Anuncio do programa que concede
descontos nos pregos de veiculos, 6nibus e
caminhoes.

Maior seletividade na concessdo de crédito
pelas instituicGes financeiras e elevadas
taxas de juros podem restringir as vendas.

PRODUGCAO E LICENCIAMENTO DE VEICULOS - BRASIL

350.000
300.000
250.000
200.000
150.000
100.000

50.000

0
abr/18 out/18 abr/19 out/19 abr/20

DESEMPENHO DA PRODUGCAO DA

Producao

out/20

178.853

160.730

abr/21 out/21 abr/22 out/22 abr/23

Licenciamento

INDUSTRIA DE VEICULOS (%)

Média Média
- 20112014 2015.2018 2019 2020 2021 2022 1T-23/4T-22

Minas Gerais -3,1 -11,8

Brasil -4,6 -2,0 2,2

Fontes: Anfavea, Fenabrave, ABLA, LCA Consultores e IBGE.

-13,4 44,3 -3,9
-27,9 20,1 3,0 —6,2



MINAS EM NUMEROS - CONJUNTURA E PERSPECTIVAS

-FIEMG:

PRODUGCAO DO SETOR TEXTIL ACUMULA QUEDAS NO BRASIL E EM

M

INAS GERAIS

No primeiro trimestre de 2023, frente ao
trimestre anterior, a produgdo industrial do
setor téxtil registrou crescimento de 5,3% no
Brasil, com destague para o segmento de
tecelagem (14%,).

A despeito do resultado positivo nessa base de
comparagdo, o setor acumula queda de 1,4%
de janeiro a abril de 2023, ante igual periodo
de 2022.

Em Minas Gerais, o ultimo dado divulgado pelo
IBGE para o setor — dezembro de 2022 -
sinalizou desaceleracéo, com queda de 31,4%
na producdo daquele ano.

Segundo a pesquisa FIEMG Index Téxtil' o
setor iniciou 2023 com recuo da atividade no
estado. As horas trabalhadas na produgdo —
indicador mais adequado para acompanhar a
producdo de um setor — recuaram 3,4% no
primeiro  trimestre, frente ao trimestre
anterior.

No acumulado do ano até abril, em relagdo a
igual periodo de 2022, o indicador de horas
trabalhadas na produgdo também registrou
queda, de 7,5%.

O que podera influenciar o
setor em 20237?

= Recomposicdo da renda das familias
favorece o consumo, incluindo o de
produtos téxteis.

= Entrada de produtos estrangeiros por meio
de plataformas digitais confere riscos a
producdo de téxteis nacionais.

HORAS TRABALHADAS NA PRODUGAO SETOR TEXTIL - MINAS GERAIS

80

75

70

65

60

Min

Brasil -6,8 -4,1 —O,6

Série dessazonalizada
2006 = 100
jan/21 abr/21 jul/21 out/21 jan/22

65,9
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA TEXTIL (%)

Média Média
- 2011-2014 9015-2018 2019 2020 2021 2022 1T-23/4T-22

as Gerais -3,05 -5,3

11,4 -31,4
—6,9 8,4 -12,8 4,5

* O IBGE interrompeu o acompanhamento do setor téxtil regional a partir de 2023.

'0 FIEMG Index Téxtil é um produto elaborado pela FIEMG em parceria com o Sindicato das Industrias Téxteis de Malhas do Estado de

Minas Gerais (Sindimalhas).

Fontes: FIEMG, IBGE e Comexstat.
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GOVERNO DE MINAS GERAIS FORMALIZA MAIS DE R$ 13 BILHOES EM
INTENGCOES DE INVESTIMENTOS PRIVADOS NO PRIMEIRO TRIMESTRE

* O Governo de Minas Gerais formalizou RS 13,5 bilhées em protocolos de investimentos privados no
estado no primeiro trimestre de 2023.

= Cerca de RS 9,5 bilhdes foram destinados a regiGo intermedidria de Montes Claros, contemplando as
cadeias de energia solar, agronegdcio, mineragdo e fdrmaco.

= A regido intermedidria de Uberldndia registrou RS 1,5 bilhéo em intencées de investimento nas cadeias
de téxtil e industria quimica.

= As regibes intermedidrias de Divindpolis, Varginha, Belo Horizonte, Pouso Alegre, Patos de Minas,

Tedfilo Otoni,

Uberaba e Governador Valadares somaram RS 2,5 bilhdes em investimentos

formalizados, os quais contemplam, principalmente, as cadeias de fdrmaco, alimentos, cimento e
minerais ndo ferrosos, agronegdcios, bebidas e turismo.

INVESTIMENTOS FORMALIZADOS POR CADEIA PRODUTIVA (RS mi)
PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2023

INVESTIMENTOS FORMALIZADOS POR REGIAO INTERMEDIARIA
PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2023

Legenda (em %)
[10,00-0,01
[10,01-0,14
[J0,14-2,10
B 2,10-3,43
Bl 343-11,21
I 11,21-70,41

Uberlandia

Fonte: InvestMinas.

" Patos de 4
( Minas

Varginha

Montes Claros

Goverhador

y : Valadarés
Divindpolis

Montes Claros 9.494,46
Uberlandia 1.512,28
Divinépolis 738,40
Varginha 462,31
Belo Horizonte 457,05
Pouso Alegre 411,49
Patos de Minas 283,00
Tedfilo Otoni 100,80
Uberaba 19,50
Governador Valadares 5,97
Barbacena -
Ipatinga -
Juiz de Fora -
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TRANSFORMAGCAO POSITIVA NA ECONOMIA EM 2023: DA INCERTEZA
A MELHORA NA PERSPECTIVA DE CRESCIMENTO

Os primeiros cinco meses do ano trouxeram transformacdes que alteraram as perspectivas da
performance econbémica brasileira para 2023. As incertezas com relagdo a condugdo da politica
econbémica pelo novo governo e a persistente inflagdo acima da meta indicavam dificuldades iminentes
para a economia brasileira. Em janeiro, o Boletim Focus do Banco Central projetava um crescimento de
apenas 0,79% para o PIB brasileiro em 2023. No entanto, a expectativa atual é de que a economia
brasileira cresca em torno de 2,14%.

EXPECTATIVAS DE MERCADO PARA O CRESCIMENTO DO PIB
BRASILEIRO EM 2023

2,14

1,59

1,00
0,92

0,79 0,79 0,83 e
@ o o

02/01/2023 01/02/2023 01/03/2023 03/04/2023 02/05/2023 01/06/2023 16/06/2023

Fonte: Banco Central.

A principal surpresa foi a boa performance do PIB no primeiro trimestre, superando as expectativas ao
registrar um crescimento de 1,9% no Brasil (0,9% em Minas Gerais). Esse desempenho resultou em um
carry-over de 2,4% no pais (0,3% no estado). Em outras palavras, mesmo se a economia apresentar
crescimento nulo nos proximos trés trimestres, ainda teremos um crescimento minimo de 2,4% no Brasil e
de 0,3% em Minas Gerais.

PIB BRASIL PIB MINAS GERAIS
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10

-10
-10

-20
-20
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Fontes: IBGE, Banco Central e Fundagdo Getulio Vargas (FGV).
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TENDENCIA FAVORAVEL: AVANCOS NO ARCABOUCO FISCAL E
REDUGCAO DAS EXPECTATIVAS DE INFLAGAO MELHORAM CONFIANGCA
NA ECONOMIA

Com o encaminhamento do novo arcabouco fiscal, os riscos de um endividamento publico explosivo
foram reduzidos. Paralelamente, os resultados recentes do Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) tém indicado uma tendéncia de queda da inflacdo. Isso é extremamente positivo, pois a
inflagdo controlada é um fator-chave para a estabilidade econémica.

Como resultado desses avancos, as expectativas de inflacdo, tanto para 2023 quanto para os proximos
anos, demonstram uma tendéncia de declinio. Além disso, a S&P Global Ratings melhorou a perspectiva
da nota do Brasil pela primeira vez desde 2019, atualizando a classificacGo do pais de “estdavel” para
“positiva”. Essas atualizagbes refletem a crescente confianca dos agentes econémicos na capacidade do
pais de controlar a inflagdo e reduzir o risco de um endividamento publico explosivo.

|NF|-ACA0 EXPECTATIVAS DE INFLACAO
(var. % acumulada em 12 meses) (var. % acumulada no ano)
7 2023
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3
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CONFLITO FISCAL-MONETARIO E ENDIVIDAMENTO DAS FAMILIAS

Apesar das melhorias nas perspectivas econémicas, a curva de juros e a inadimpléncia das familias
permanecem como pontos criticos para o crescimento. A taxa real de juros tem se mantido em torno de
6%, evidenciando um elevado prémio de risco. Esse efeito também é observado na curva de juros nominal,
que, embora tenha se deslocado para baixo no curto prazo, demonstra que os juros de longo prazo
continuam elevados, em patamar proximo de 11,5%.

O comprometimento de renda das familias atingiu 27,7% em margo, proximo ao recorde historico, o que
restringe as concessoes de crédito. Além disso, a inadimpléncia do crédito livre para pessoa fisica continua
a crescer, chegando a 6,2% em abril — o maior nivel desde a recessdo de 2015-2016.

CURVA DE JUROS INADIMPLENCIA PF E
(% em 12 meses) COMPROMETIMENTO DA RENDA
14,0 6,5 27,0
13,5 e | 7/06/22 el 16/01/23 emm@uum 16/06/23 6,0 25,0
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11,0 ! Compromentimento da renda (%) - dir. !
10,5 3,5 15,0
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Fontes: IBGE e Banco Central.
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PROJEGCOES PIB 2023

Nossas projecdes quanto ao desempenho da atividade econémica em 2023 levaram em consideragdo dois
grandes eixos:

Atividade Econémica Interna:

Pontos Positivos
= Carry-over de 2,4% decorrente do resultado do PIB brasileiro no primeiro trimestre do ano.

= Reducdo das expectativas de inflacdo, o que é favordvel para o controle dos precos e a estabilidade
econémica.

= Diminui¢cdo dos riscos associados ao endividamento publico explosivo, com o encaminhamento do
novo arcabouco fiscal.

Pontos Negativos

= Expectativa de desaceleracéo da atividade econémica nos proximos meses provocada pela taxa de
juros em patamar elevado.

= Possivel impacto no consumo devido ao alto nivel de inadimpléncia e de endividamento das familias.

= Prémios de risco* elevados devido as incertezas quanto a condu¢do da politica econémica.

Atividade Econémica Internacional:

= Resiliéncia da atividade econémica mundial, a despeito das taxas de juros elevadas.

= Crescimento econémico chinés aquém das expectativas, apesar do fim da politica de toleréncia zero
em relagéo a Covid-19.

Projegoes (var. %)

Minas Gerais

PIB

Agropecuaria 12,2 29
Industria 0,8 1,9
Extrativa 2,0 5,6
Transformagédo 0,4 1,0
Energia e saneamento 1,7 2,5
Construgéo 0,5 0,2
Servigos 2,3 1,0

-FIEMG:

*O prémio de risco é igual a diferenga entre o retorno esperado de um investimento e a taxa de juros livre de risco.
Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finang¢as Empresariais.
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