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MENSAGEM DO PRESIDENTE

Avancamos. Ao longo de 2019, superamos importantes desafios econdmicos,
politicos, sociais e ambientais. Agora, o Brasil comeca a respirar e a dar sinais de
recuperacdo econdmica, pautada por conquistas consolidadas neste ano, como o
controle da inflacdo, a reducdo da taxa basica de juros, a lei da liberdade econbmica e
a reforma da Previdéncia. As bases para um 2020 de crescimento estdo postas.

No Balango Anual de 2018, encerrei a minha mensagem afirmando que a FIEMG
estava preparada para prestar a sua contribuicAo na superacdo dos desafios
brasileiros e mineiros, assim como na conquista de um pais e de um estado mais
competitivo, socialmente justo e economicamente desenvolvido.

Foi com esses anseios que enfrentamos, logo no inicio de 2019, um dos maiores
desafios da histéria de Minas Gerais. Em 25 de janeiro, o rompimento de uma
barragem de rejeitos de minério em Brumadinho imp6s aos mineiros uma experiéncia
de impactos sociais, econdmicos e ambientais de enormes proporc¢des, quatro anos
depois do rompimento de outra barragem em Mariana.

O Sistema FIEMG né&o poupou esfor¢cos para apoiar o governo de Minas Gerais, as
empresas e as familias impactadas direta ou indiretamente pelo rompimento, com o
apoio de profissionais para assisténcia social, fornecendo amparo psicologico
adequado para a populacdo. Paralelamente a isso, atuamos para que o setor extrativo
mineral pudesse se reestruturar e voltar a atuar de forma segura, oferecendo
garantias para os mais de 20 milhdes de mineiros — papel que desempenha desde os
primérdios de fundacéo de nosso estado.

Dessa forma, promovemos uma profunda reflexdo sobre a industria da mineragéo,
certos de que é imperioso garantir seguranga a populacao e assegurar contribuigcao
social aos municipios e estados que recepcionam a atividade mineradora. Com o
mesmo grau de importancia, € fundamental a preservacdo da indistria extrativa,
tendo em vista o seu papel como indutora de crescimento econdmico e avanco social,
especialmente sob a forma da geracdo de empregos em centenas de municipios
brasileiros.

E digno de nota que a previsdo de crescimento do PIB de Minas Gerais foi revisada
de 3,3% para uma contracdo de 1,34% em 2019, influenciada pelos efeitos da
paralisagdo parcial da atividade mineraria no estado apés o rompimento da barragem
em Brumadinho. A frustracéo de expansao de crescimento do PIB nacional também
foi explicada, em parte, pelo mesmo motivo.

O Anexo Especial deste relatério traz uma analise dos impactos econdmicos e sociais
de cenarios de queda de producdo da extracdo mineral, que acumula perda de quase
25% no ano, reduzindo a geracdo de empregos e a arrecadacéo tributaria, bem como
o faturamento e a renda de diversos segmentos econdmicos, e ndo somente da
industria. As medidas anteriormente citadas — desenvolvidas pela FIEMG, pela prépria
industria, pela sociedade e pelo Governo do Estado — contribuiram para evitar queda
da producdo mineral em proporgBes mais elevadas, cenario que vinha se
configurando no primeiro trimestre do ano. Com essas agfes, estimamos que
evitamos, em Minas Gerais, a perda de 40,3 mil empregos e R$ 3,3 bilhdes em
receitas tributérias, somente em 2019.

A economia brasileira teve um fraco desempenho na primeira metade do ano,
influenciada, em grande medida, pelas incertezas politicas. A aprovagdo da reforma
da Previdéncia foi muito relevante para a reversdo desse quadro. Nesse front,
prestamos apoio institucional ao governo federal, no sentido da aprovacdo da
reforma, o que incluiu, entre outras a¢gbes, uma ampla campanha de comunicacao,
que mostrou a sociedade como é urgente modernizarmos 0 sistema previdenciario
brasileiro — ou fariamos a reforma ou promoveriamos um desastre econdmico e fiscal
no pais.

Para 2020, as expectativas para a economia sdo mais animadoras. Os principais
indicadores de atividade comecaram a dar sinais de recuperacdo no segundo
semestre de 2019, amparados pela queda dos juros e pela recuperacdo, embora
lenta, do mercado de trabalho. A percepcdo de confianca dos empresarios também
estd aumentando, o que contribuird para a retomada dos investimentos.

Em Minas Gerais, particularmente, ha grande expectativa no sucesso do processo de
revitalizacdo das contas publicas, por meio do Plano de Recuperacao Financeira
apresentado pelo Governo do Estado a Assembleia Legislativa — o qual conta com
integral apoio da FIEMG. Sua aprovacao € condicdo para que o estado volte a atrair
investimentos e gerar novos negdcios.

A FIEMG e a indUstria estdo prontas para serem protagonistas nessa retomada do
crescimento de Minas Gerais e do Brasil, sempre conectados aos anseios da
sociedade. O desenvolvimento do setor esta associado ao desenvolvimento do pais e
a melhora das condi¢des de vida dos brasileiros. Com essa convic¢ao, reiteramos o
nosso empenho na conquista de um pais e de um estado mais competitivo,
socialmente justo e economicamente desenvolvido.

Flavio Roscoe Nogueira i
Presidente da Federacéo das Industrias de Minas Gerais (FIEMG) “i-FFIEMG
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SINTESE

A incerteza elevada influenciou negativamente a
economia mundial em 2019, frustrando as
estimativas iniciais de avango de 3,7%. No ultimo
trimestre deste ano, o Fundo Monetéario
Internacional (FMI) revisou para baixo as projecdes
de crescimento do PIB dos principais paises
emergentes e desenvolvidos, levando as
perspectivas de expansdo do PIB mundial para
3,0% - a menor taxa desde a crise financeira de
2008.

Esse cenario resulta, em grande parte, da guerra
comercial e tecnoldgica entre os EUA e a China,
de confltos geopoliticos, das indefinicdes
referentes a saida do Reino Unido da Unido
Europeia e das tensbes politicas e sociais em
Hong Kong e na América Latina.

Para 2020, o FMI projeta crescimento de 3,4% do
PIB, a depender da melhora esperada para as
economias  brasileira, mexicana, russa e
venezuelana, enquanto a China seguira no
processo de desaceleracdo econbmica. Para as
economias avancgadas, o FMI espera mais um ano
desanimador, com o PIB da Europa avancando em
torno de 1,4% e a economia americana convivendo
com a probabilidade de entrar em recessao.

PB2018  3,6%
ECONOMIA
(e) 0
VUNDIAL PB 20199 3,0%
PIB2020©  3.4%

No Brasil, o ano de 2019 comecou com
perspectivas de crescimento do PIB ao redor de
2,5%, influenciadas pela agenda de reformas
estruturais fundamentais para a recuperagcdo da
economia, entre elas, a da Previdéncia.

Contudo, o otimismo perdeu o impeto diante das
incertezas relacionadas a natureza do governo
Bolsonaro. O presidente venceu as eleicbes com o
compromisso de nao operar o0 sistema politico
segundo o livro-texto da “velha politica”, o que
colocava em risco a aprovacdo da reforma da
Previdéncia.

A queda da confianca dos agentes econbémicos,
associada a um ambiente externo mais adverso e a
um cenario doméstico marcado por elevado nivel
de desemprego e de ociosidade na indastria € no
setor de servicos, explica, em grande parte, o fraco
desempenho dos principais indicadores
econdmicos que prevaleceu no primeiro semestre
do ano.

092"
PRODUGAO %
INDUSTRIAL' 'O , 68

INVESTIMENTOS? 1 ,9 T

(e) Estimativas FMI | Boletim FOCUS (14/11/2019) - Acumulado no ano | 2 Proje¢cdes LCA (19/11/2019)

Esse quadro foi agravado pela queda da producéo
extrativa mineral, por sua vez explicada pelo
rompimento de uma barragem de rejeitos de minério
localizada em Brumadinho, Minas Gerais. No
estado, os efeitos da contracdo da atividade
extrativa mineral e a grave crise fiscal levaram as
perspectivas do PIB mineiro de avanco de 3,3%
para uma contracdo de 1,24% em 2019.

O destaque positivo é creditado a aprovacdo da
reforma da Previdéncia e a queda da taxa de juros
basica da economia (Selic), possibilitada pelas
expectativas de inflagdo ancoradas abaixo do centro
da meta estabelecida pelo Banco Central para 2019
e para 2020.

A queda dos juros e a recuperacdo (embora lenta)
do mercado de trabalho tém contribuido para o
crescimento do consumo, com reflexos positivos na
atividade econdmica, observados no segundo
semestre do ano.

Para 2020, sdo esperados a continuidade do
processo de recuperacdo do mercado de trabalho e
novos cortes da taxa basica de juros, assim como a
melhora da percepcao de confianca de empresarios
e consumidores. O PIB brasileiro e mineiro tende a
registrar crescimentos de 2,2% e 2,34%,
respectivamente. A agenda de reformas (tributaria e
administrativa) tem o grande potencial de favorecer
uma recuperacdo mais robusta da economia

brasileira nos anos seguintes.
Sistema

FIEMG




5

/////// y PIB 2018 2,9%
////////// %g/////// ESTADOS UNIDOS PIB2019®  2,4%

/////// % . PIB 2020 e) 2,1%

GERACAO DE EMPREGOS E CONSUMO SAO DESTAQUES
POSITIVOS, MAS INVESTIMENTOS CAEM EM 2019

= ApOs registrar crescimento de 2,9% em 2018, a economia americana sinalizou
arrefecimento na expansdo da atividade econdmica para 2019. As tensdes
comerciais com a China e a redu¢éo paulatina dos investimentos, observada a
partir do ultimo trimestre de 2018, corroboravam esse cenario.

= O consumo das familias, principal motor do PIB americano, foi responséavel por ’ 17/18 2T/18 3T/18 47118 1719 2T/19 37119
cerca de 80,0% do crescimento nos trés primeiros trimestres de 2019, em linha
com uma robusta geracdo de vagas de emprego. O consumo do governo teve mmm Consumo Investimento  mmmmm Export. mmmmm Governo = PIB

participacdo de 23,9%. Por outro lado, as tensbes comerciais impactaram o

investimento (-4,9%) e as exportacdes liquidas (-0,4%), que contribuiram PIB, BENS DURAVEIS E PMI*

negativamente para o desempenho econémico do pais.

10,0 80,0
= Até outubro de 2019, foram gerados 167 mil empregos na média mensal. < /\/\/V\ 60,0 ©
Apesar do desempenho mais fraco em relagcdo a 2018 (225 mil empregos), a ng 50 i
taxa de desemprego foi a menor em 50 anos, registrando 3,6% — valor abaixo & 00 . . . B [ 400 S
f [ Ban ntral (FED). SER a

do nivel de pleno emprego considerado pelo Banco Central (FED) = fe7 abrA7 jun17 ago/17 outil7 dezi17 fevi18 abr18 jun/18 ago/t8 outi1g 200

-5,0 0,0

= P|B - dir.  ——Bens duraveis - dir.  =——=PMI manufatureiro - esq.
Fonte: U.S. Bureau of Economic Analysis — BEA e Bloomberg | (e) Estimativas: FMI | *PMI (Purchasing Manager’s Index) Sistema
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= Os bons numeros do mercado de trabalho sustentaram um crescimento CRIAGAO DE VAGAS, SALARIOS E DESEMPREGO

médio de 3,4% nos salarios, na comparacao interanual. Esse avanco ndo

. ! ~ o L 6,0 300
impactou a inflagcdo, cujo nucleo atingiu 1,6% em setembro, permanecendo = 50 250
abaixo da meta do FED, de 2,0%. s TS

> 40 200 §
[} ! QO
. ~ .. . . S 30 1 O%
= Tendo em vista a auséncia de pressoes inflacionarias e as perspectivas de e 9 0
~ . . L. . . IS 3.
contragdo do investimento e da atividade industrial, com reflexos no £°20 100=
mercado de trabalho e no consumo, o FED iniciou, em julho de 2019, um g 10 50
ciclo de trés cortes de 0,25 pontos percentuais (p.p.) na taxa basica de § 0,0 0
juros. Para a ultima reunido do ano, o mercado espera manutencdo da '(_>§ 3T/16 4T/16 1T/17 2T/17 3T/17 4T/17 1T/18 2T/18 3T/18 4T/18 1T/19 2T/19 3T/19
taxa basica no intervalo entre 1,75% e 2,00%. Criagdo de vagas - esq.  =====Salérios - dir. ~ =====Desemprego - dir.
= Para 2020, as expectativas sdo de continuidade da desaceleracdo da INFLAGAO E JUROS (%)

atividade econbmica, abrindo espa¢co para a manutencdo da politica
monetaria expansionista. A possibilidade de um acordo comercial com a
China continuara influenciando o cenario econémico dos EUA. Da mesma 2,0
forma, as elei¢cdes presidenciais darao a ténica do cenario politico. 15

2,5

1,0
05

0,0
jan/18  mar/18 mai/18 jul/18  set/18 nov/18 jan/19 mar/19 mai19 jul/[19  set/19

Nucleo de inflagéo Taxadejuros  ===-=- Meta do FED

Fonte: U.S. Bureau of Economic Analysis — BEA e Bloomberg Sistema

FIEMG




,,/// //?/ // AREA DO EURO

/
0w

FRAQUEZA DA DEMANDA EXTERNA E TENSOES
GEOPOLITICAS INIBEM CRESCIMENTO DA AREA DO
EURO

= Apos crescer acima do esperado em 2017 (2,4%), a economia da Area do
Euro registrou perda de impeto em 2018, quando avangou 1,9%. Para 2019,
espera-se um aumento do PIB ainda menor, de 1,2%.

= A moderacdo econdmica em 2019 foi sentida nas principais economias do
bloco, com destaque para a Alemanha, que exibiu contracdo da atividade no
segundo trimestre, em relacdo ao trimestre anterior (-0,2%). O recuo foi
influenciado pela demanda externa mais fraca, reflexo das tensbes comerciais
entre a China e os Estados Unidos e das incertezas politicas em varios paises.
A fraqueza da industria manufatureira, sobretudo da automobilistica, em
funcdo dos ajustes na producdo para os novos padroes de emissdo de
poluentes, também contribuiu para o resultado.

= Na ltdlia, a atividade econ6mica permaneceu estagnada ao longo de 2019,
afetada pela fragilidade fiscal e pelas turbuléncias politicas locais. Por outro
lado, na Franca, mesmo com as greves dos “coletes amarelos”, a expansao da
atividade superou as expectativas e marcou crescimento de 0,3% no trimestre
encerrado em setembro.

Fonte e Estimativas(e): FMI, Bloomberg e Eurostat

0,4

60,0
55,0
50,0
45,0
40,0
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PIB 2018 1,9%

PIB2019©®  1,2%

PIB 2020 ) 1,4%

CRESCIMENTO NAS PRINCIPAIS ECONOMIAS (%)

4T/18 1T/M9 21119 3119

Area do Euro

= Alemanha — Em Franca Italia Espanha

PMI AREA DO EURO (em pontos)

jan/18 abr/18 jul18 out/18 jan/19 abr/19 jul19 out/19

mmm \lanufatureiro Euro Manufatureiro Alemanha
= = == Composto Euro Composto Alemanha
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= No mercado de trabalho, destaca-se a queda continua da taxa de desemprego em SALARIOS, INFLAGAO E DESEMPREGO NA AREA DO EURO
2019 (-0,5 p.p. em 12 meses), resultando na alta de 0,4 p.p. dos salarios no ’

mesmo periodo. = 3,0 11,0 »
S 25 100 3
= Apesar de uma pequena elevacdo nos precos entre 0 primeiro e o segundo 90 %0 2
trimestres (de 0,8% para 1,1% na variacdo anual), o nucleo de inflagdo = ]
permaneceu bem abaixo da meta, de 2,0%. A permanéncia de uma inflagdo baixa g ° 80 3
permitiu ao Banco Central Europeu (BCE) reduzir a taxa béasica de juros em 0,1 TE 1,0 \/N 70 &
p.p. € manter a politica de recompra de titulos publicos (Quantitative Easing), 505 6.0 2
visando estimular a economia. 4THM6 1TMT7 2TMT7 3TIT 4T/7 1T/18 2T/18 3T/18 4T/18 1T/19 2T/19 3T/9
= Para 2020, a Area do Euro seguira exposta a antigos e novos desafios. Dentre os Desemprego - dir.  ———Saldrios - esq. ~ ———Inflagdo - esq.
primeiros, vale ressaltar a instabilidade fiscal da Itélia e o Brexit. Quanto aos novos
desafios, o fim do mandato da chanceler aleméa, Angela Merkel, e a conducédo da EVOLUGAO DA INFLAGAO DE LONGO PRAZO ESPERADA (%)
politica monetéaria do BCE, sob a gestéo de Christine Lagarde, sdo destaques.
25
= A conjuncdo desses cendrios ja é apontada por alguns analistas como uma 20 e e e —m i —m—m e e e

ameaca a coesdo do bloco econémico, agravada pelo persistente ritmo de baixo

crescimento economico. 15 &

eE——
1,0
0,5
dez/18 fev/19 abr/19 jun/19 ago/19 out/19
Expectativa de inflago = === Meta

Fonte: Eurostat e Bloomberg
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////// y PIB 2018 ,6%
///////////// %g/////// CHINA PIB 20196) 2,:"2

% 7 | PIB 20200  5.8%

CRISE COMERCIAL COM OS ESTADOS UNIDOS MARCA A

ECONOMIA CHINESA EM 2019

56 75
= O crescimento do PIB chinés passou de 6,8% (em 2017) para 6,6%, (em 2018) — o - 54 7 g
mais baixo em 28 anos. As expectativas para 2019 sao de continuidade da perda de ~§ =
impeto, influenciada tanto pelas tensées comerciais com os Estados Unidos quanto — 52 65 é
pela politica doméstica de reducéo de riscos financeiros. z 50 6 &
o
= A expansdo anualizada de 6,4% no primeiro trimestre veio em linha com o 48 55
crescimento registrado no quarto trimestre de 2018. O saldo da balanca comercial TS 3TMS ATNM6 3TM6 ATAT 3TMT 1TAM8 3TM8 1TM9 3TN9
contribuiu positivamente para esse resultado, influenciado pela queda das PMI manufatureiro - esq. s PMI ndo manufatureiro - esq. = PIB - dir.
importacdes (-7,6%) e alta das exportacdes (13,8%). Esse aumento foi resultado de
uma antecipacdo das exportacdes, ante um possivel aumento das tarifas por parte CONTRIBUIGAO AO PIB CHINES (%)
dos Estados Unidos. 150
= No terceiro trimestre, a expansdo anualizada da atividade caiu 6,0%. Apesar das 100

politicas de estimulo & demanda, os avangos da producdo industrial (5,6%), do

E = =
consumo (8,2%) e do investimento (5,4%) foram inferiores aos registrados em 2018 5 I I I I I
(6,4%, 9,3% e 6,3%, respectivamente). l l
[ - - —

= A fraqueza da demanda doméstica e as incertezas relacionadas a guerra comercial

o

o

com os EUA contribuiram para a queda do PMI manufatureiro que, ao final do terceiro -50 . . —_ R S o 379
trimestre, atingiu 49,8 pontos, abaixo da linha de 50 pontos, indicando uma contracao _ R
da atividade = Consumo Investimento  m Exportagdes liquidas

Fonte: National Bureau of Statistics of China — NBS, Bloomberg | (e) Estimativas: FMI Sistema
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» As autoridades chinesas reagiram com novas medidas econbmicas para
estimular o crescimento da demanda interna. Dentre elas, esta a permissao para
uma maior emissdo de titulos por parte dos governos locais, no intuito de
impulsionar os investimentos em infraestrutura, e 0s cortes em impostos e taxa
da contribuicdo da seguridade social, para incentivar a demanda das familias e
do setor corporativo.

» A China foi o destino de mais de um quarto das exportagdes brasileiras em 2019.
Contudo, de janeiro a outubro, as exportagdes totais (em valor) cairam 3,1% em
relacdo a igual periodo do ano anterior. Esse resultado pode ser atribuido a
peste suina africana, que matou parte do rebanho de porcos chineses. Com isso,
0s embarques de soja, principal produto utilizado na alimentagdo dos animais,
cairam 26,2% no periodo. As contribuicdes positivas vieram do petroleo e do
minério de ferro, que registrou oscilagbes expressivas nos precos. ApOs o
rompimento da Barragem | de Brumadinho, a cota¢cdo do minério de ferro chegou
a acumular alta de 47,6% de janeiro a julho.

» Para 2020, a previsédo € de reducdo gradual no ritmo de expansdo da atividade
econdmica, com crescimento do PIB estimado em 5,8% no ano. A negociagédo
em curso de um acordo comercial com os EUA e as tensdes comerciais com
aquele pais ainda séo pontos de atengéo para as economias chinesa e global.

Fonte: National Bureau of Statistics of China — NBS, Bloomberg e J.P. Morgan

INVESTIMENTOS E PREGO DO MINERIO DE FERRO

13,0 130,0
-
11,0 11002
S 90 o 9,0 =
= 70 4
= 50 70,0 g
3,0 50,0 —
1,0 30,0
fev/17  jun/17  out/17  fev/18  jun/18  out/18  fev/19  jun/19  out/19
Invest. Manufatura (var. %) s |nvest. imobiliério(var. %) === Pre¢o do minério - dir.
PRODUTOS BRASILEIROS EXPORTADOS PARA A CHINA
47,5
34,2 36,6
27 ’
¢ 243 20,1182
8,5 5.4 3.2
4 ) 1,8
i B mm & =20
-3,1 -0,4
-26,2
Total Soja Petrdleo ~ Minériode  Celulose  Came bovina  Ferroligas
ferro
m Participagdo ™ Variagdo
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TENSOES POLITICAS IMPACTAM NEGATIVAMENTE O
CRESCIMENTO ECONOMICO DA REGIAO

= A instabilidade politica pela qual passa a América Latina € um dos
grandes entraves ao crescimento econdmico da regido, que segue em
ritmo lento, com previsao de alta no PIB de apenas 0,2% em 2019, contra
1,0% em 2018, de acordo com o FMI. H& um descontentamento crescente
da populacgéo, influenciado pela precariedade econémica, politica e social.

= Apdés a adocdo de politicas de nacionalizacdo do gas natural e do
petroleo, a Bolivia registra crescimento anual médio de 5,0%, muito
superior a média da regido, o que tem contribuido para a reducédo da
extrema pobreza (de 36,7% para 16,8% entre 2005 e 2015). Contudo, o
pais também convive com uma escalada de protestos e de violéncia, em
funcdo do conturbado processo eleitoral que elegeria Evo Morales a seu
guarto mandato consecutivo. A situagao resultou na rendncia de Morales e
de seu vice, Alvaro Garcia, compelidos pelas forcas armadas do pais. A
entdo vice-presidente do Senado, Jeanine Afiez, se autodeclarou
presidente, contando com o apoio dos militares.

Estimativas(e): FMI. Fontes: CEPAL, Folha de S&o Paulo, El Pais, ONU, Nexo Jornal e FMI. | *Inclui Caribe.
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PB2018 1,0%

AMERICA
LATINA*

PIB2019©®  0,2%

PIB2020© 1,8%

No Chile, a despeito da estabilidade macroecondmica (inflacdo, juros,
desemprego e divida publica em niveis baixos), o presidente Sebastian
Pifiera decretou estado de emergéncia em funcdo de protestos que
paralisaram o pais. Ha um acirramento crescente das tensfes politicas,
impactando negativamente o mercado financeiro e as previsbes de
crescimento da economia.

No Peru, as tensdes também séo altas. Houve dissolu¢éo do parlamento
pelo presidente Martin Vizcarra, que trava uma luta com a oposicao
fujimorista (maioria no Congresso) pela escolha dos magistrados do
Tribunal Constitucional, responsavel pelos julgamentos de casos de
corrupgao apontados pela operagéo Lava-Jato.

O Equador também vivenciou manifestacbes massivas, lideradas pelos
povos indigenas, contrarios as politicas de austeridade fiscal que levaram
ao fim de subsidios a gasolina, com consequente aumento de 123,0% no
preco dos combustiveis. O presidente Lenin Moreno decretou estado de
excecao e revogou a medida, atendendo aos apelos sociais. No entanto,
com a divida bruta alta, encontra-se em situagdo delicada para cumprir
seus compromissos econdmicos com o FMI.

Sistema

FIEMG




AMERICA LATINA

N
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= A Venezuela segue mergulhada em crise politica, social e econémica.

Ademais, convive com o sucateamento do sistema elétrico nacional, o que
tem gerado inUmeros “apagdes” no pais, agravando ainda mais a situagéo
interna e a imigracdo em massa para paises vizinhos.

O México vem lidando com ataques em represdlia as acgles
governamentais de combate ao trafico de drogas. Por outro lado,
apresenta certa estabilidade politca e melhora dos indicadores
econdmicos, em relacdo as projecbes de recessdo para 2019. O
crescimento do PIB esta previsto para 0,5%, resultado da queda nos juros
em conjunto com uma politica fiscal expansionista.

= A Argentina voltou a eleger um governo kirchnerista, em manifestacéo ao

descontentamento com a condu¢do econémica de Mauricio Macri. Em seu
governo, a inflagdo continuou subindo: de 24,8% (em 2017) para 47,6%
(em 2018), com previsdo de atingir 57,3% ao final de 2019. A situagao do
pais segue bastante delicada com a declaragdo de moratoria e suspensao
da ajuda financeira do FMI. A desvalorizagcdo do peso, que chegou a
marca de 60/dolar, também é preocupante. A recuperacdo da economia
argentina @ um grande desafio para o presidente eleito, Alberto
Fernandez.

Estimativas(e): FMI. Fontes: CEPAL, Folha de S&o Paulo, El Pais, ONU, Nexo Jornal e FMI. | *Inclui Caribe.
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= Diante de um cenario politico e econémico recheado de incertezas, a
América Latina tem afastado investimentos. O cenario externo mais
adverso, pautado por menor crescimento e por tensdes comercias entre a
China e os EUA, é mais um desafio a ser enfrentado pelos paises da
regido.

Como destaque positivo, vale citar o acordo de livre comércio assinado
entre os blocos da Unido Europeia e o Mercosul. Para 2020, de acordo
com o FMI, a América Latina deve registrar crescimento de 1,8%, puxado
principalmente pelas expectativas de recuperagdo das economias
brasileira e mexicana.

; PIB (% ano)
el 2017 2018 2019© 2020

América Latina e Caribe 1,2 1,0 0,2 1,8
Argentina 2,7 -2,5 2,5 -1,5
Bolivia 4,2 4,2 3,9 3,8
Brasil 11 11 0,9 2,0
Chile 1,3 4,0 2,5 3,0
Equador 2,4 1,4 0,5 0,5
México 2,0 2,0 0,4 1,3
Peru 2,5 4,0 2,6 3,6
Venezuela -15,7 -18,0 -35,0 -10,0

Sistema

FIEMG
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PRODUTO INTERNO BRUTO
BRASIL

CRESCIMENTO DO PIB VOLTA A DECEPCIONAR EM 2019 PIB (var. % acumulada no ano - até o segundo trimestre)
= A economia brasileira comegou 0 ano em clima de euforia pos-eleitoral, refletido na EFETIVO ESTIMATIVAS
expectativa de crescimento do PIB em torno de 2,5%. Contudo, o primeiro semestre ANUAIS
do ano foi marcado por uma confluéncia de fatores negativos, dentre os quais estio 2017 2018* 2019* (2019 2020©
0 rompimento da Barragem | de Br~umadinho, a (_elevada incertega com rAeIa_(;ao a Agropecuaria 16,6 14 0,1 1.0 40
agenda de reformas, a desaceleracdo da economia global e a crise econbémica na
Argentina. Somados, esses fatores contribuiram para frustrar as expectativas iniciais Indastria -20 10 -04 | 01 2,5
de crescimento. Transformagdo 05 2,7 00 05 2,2
= O segundo semestre, porém, mostra uma leve recuperacéo da atividade econdmica, OFERTA Extratva 76  -04 -63 | -4 4,0
impulsionada pela queda da taxa de juros e pelo aumento do consumo das familias. Construgdo  -9,9 35 -0,1 0.1 23
Apesar disso, uma aceleracdo mais forte do consumo depende crucialmente da
melhora no mercado de trabalho, que ainda € lenta e com elevado contingente de SIUP 1,9 1,9 3,6 3,0 2,6
informais e desalentados, impedindo uma melhora mais acentuada na confian¢a do Servigos  -0,6 14 1,2 1,1 20
consumidor.
Consumo -0,1 24 1,5 1,4 3,2
= A recuperacgdo mais forte do investimento ainda parece improvavel. Embora os juros Governo -1,3 02 0,3 0,1 09
mais baixos e a aprovacdo da reforma da Previdéncia tendam a influenciar
positivamente a confianca dos empresarios, ha elevada ociosidade em muitos DEMANDA  Investimentos -6,3 28 31 1,9 1,6
setores. Ademais, a demora da economia em engatar um ritmo mais forte de Exportagdes 2,1 10 14 28 56
recuperacao tende a adiar as decisdes de investimento.
Importagées 3,0 39 94 2,6 7.4
» O desempenho econémico do primeiro e segundo semestres levaram o consenso do PIB 0,4 1,1 0,7 1,0 2,3
mercado para uma expansdo do PIB ao redor de 1,0% (em 2019) e de 2,3% (em
2020).

Fonte: IBGE e LCA Consultores | *Acumulado no ano até o segundo trimestre, frente ao mesmo periodo do ano anterior | (€) Estimativas: LCA Consultores (19/11/2018) Sistema
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MINAS GERAIS

PIB MINEIRO DEVE CAIR 1,24% EM 2019

PRODUTO INTERNO BRUTO

14

PIB MINAS GERAIS ( var. % acumulada no ano) até o 2° trimestre

A economia mineira foi severamente impactada pelo rompimento da Barragem | de 2017* 2018* 2019*
Brumadinho, apresentando resultado nulo na primeira metade do ano. A crise
argentina também contribuiu para o fraco desempenho ao reduzir a produgdo e o Agropecuaria 6,6 2,7 4,0
faturamento dos setores industriais exportadores para aquele pais. Por ultimo, mas o
ndo menos importante, a elevada incerteza em relacdo & agenda de reformas Industria  -1,9 -1,0 -2,0
estruturantes no estado e o alto nivel de ociosidade dos fatores de produgéo ,
inibiram os investimentos. Extr. Mineral 10,2 8,0 29,3

. o iy ~ . . Transformagdo  -1,0 1,9 1,2
A despeito das contribui¢cdes positivas do setor de producdo de energia e dos sinais ¢
de recuperagdo da construgdo civil, o PIB industrial mineiro retrocedeu 2,0% no SIUP  -15 5.6 73
primeiro semestre. A queda de quase 30,0% da atividade extrativa mineral contribuiu
para o desempenho negativo. OFERTA Construgao Civil  -10,4 -1,9 2,1
O setor de servicos ficou praticamente estagnado no primeiro semestre, resultado Servicos 0,5 1,8 0,2
gue se estendeu até o terceiro trimestre. Por meio da contracdo do segmento de o
transportes, o setor foi um dos mais afetados pelas quedas da producéo de minério Comeércio 0.9 3.4 1.2
de ferro no estado e da demanda da indUstria geral. Transporte 10 25 24
O resultado negativo do PIB mineiro no primeiro semestre (em média, -0,45% por Outros’ 07 29 03
trimestre), aliado a expectativa de retracdo da producao de café (principal cultura do ’ ’ ’
estado), reforca a nossa expectativa de queda de 1,24% do PIB mineiro em 2019. Adm. Publica 0,1 0,4 0,2
Para 2020, é esperado um avanco no processo de reequilibrio das contas publicas PIB 0,4 1,2 0,0
do estado, o que, juntamente com a queda da taxa de juros basicos e a observada
melhora dos niveis de confianca dos empresarios, tende a auxiliar na recuperacéo
da economia mineira.

Sistema

Fonte: IBGE e FJP | *Acumulado no ano até o segundo trimestre, frente ao mesmo periodo do ano anterior | (e) Estimativas: FIEMG
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/// INDUSTRIA GERAL
7 ////////// BPIESI)LUQAO INDUSTRIAL ACUMﬁfKE”ii’;D“Z%:EE 332
Yy 2020 2,3%

FRACO DESEMPENHO DOS SETORES DE ALIMENTACAO E INDUSTRIA GERAL (var. % acumulada em 12 meses)
EXTRACAO MINERAL PUXA A PRODUCAO PARA BAIXO

= A producgdo industrial brasileira exibiu fraco desempenho na maior parte de 2019. 1,6
De janeiro a setembro, houve recuo de 1,4% frente ao mesmo periodo de 2018. Em X 04 0,0
12 meses, a queda da producdo também foi de 1,4%, em decorréncia dos recuos 0.2
nas indUstrias extrativa (- 6,5%) e de transformacéao (- 0,6%). 13 14

2,2 2,8 2,8 2,9 3a2 2,6

= A producdo da industria extrativa nacional foi negativamente impactada pela set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mai/18 jul18 set/18 nov/18 jan/19 mar/19 mail19 jul/19 set/19
parall_sa(;ao parcial das atividades minerarias em Mlnas_ _Gerals, em razao do INDUSTRIA EXTRATIVA (var. % acumulada em 12 meses)
rompimento da Barragem | de Brumadinho. Embora as atividades de extragdo de
6leo e gas tenham ganhado tracdo em 2019, a producéo acumulada no ano e em 12
meses nao foi capaz de compensar as quedas de producdo da extracdo mineral nos 4,7 93 34
mesmos periodos. C 14 4 0.1

= No acumulado em 12 meses, o resultado negativo da industria de transformacao foi 03 .08 -07 -1,0
puxado pela contracdo de 1,8% da producdo de alimentos e de 0,3% da producao -4.2 63 65
de petroleo e biocombustiveis. Juntos, os setores respondem por 24,2% das .17 noyt7 jani18 mar18 mail18 M8 set18 novA8 jani19 mar19 mai19 jull9 set9

atividades manufatureiras do pais. Por outro lado, o setor de veiculos exibiu
crescimento de 2,7% (de janeiro a setembro) e de 2,5% (no acumulado em 12 INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO (var. % acumulada em 12 meses)
meses). O recuo das exportacdes de veiculo, em funcdo da crise na Argentina, foi

parcialmente compensado pelo aumento das vendas no mercado interno. 38
27 30 3,3 ’ 3,1

. . . _ - 2,0
= Nos meses de agosto e setembro, a atividade industrial brasileira passou a exibir 1.7

maior dinamismo e sinais de reversdo da tendéncia de queda da producéo. Dessa
forma, as projecBes apontam para uma retracdo de 0,7% (em 2019) e avanco de
2,3% (em 2020).

0.4 06

0,1 0.1 06 0,6
set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mai/18 jul/18 set/18 nov/18 jan/19 mar/19 mai/19 jul/19 set/19

Sistema

FIEMG

Fonte: IBGE | (e) Estimativas: Boletim Focus — Banco Central do Brasil
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INDUSTRIA GERAL
- ACUMULADO NO ANO -4,6%
PRODU(;AO INDUSTRIAL ACUMULADO 12 MESES -3,6%
MINAS GERAIS 2019¢ -5,0%

2020 3,2%
ROMPIMENTO DE BARRAGEM EM BRUMADINHO IMPACTA INDUSTRIA GERAL (var. % acumulada em 12 meses)
PRODUCAO DA INDUSTRIA GERAL EM 2019 16 14
0,1 :
= A producdo industrial mineira foi abalada pela paralisacdo parcial da producao
extrativa mineral, decorrente do rompimento da Barragem | de Brumadinho. 04 09 45
Responsavel por aproximadamente 25,0% da atividade industrial do estado, a P20 25 24 19 22 33 .36

producdo mineraria acumulou queda de 24,6% de janeiro a setembro de 2019, na
comparacdo com igual periodo de 2018. No acumulado em 12 meses até
setembro, o recuo foi de 18,6%. set17 nov/A7 jan/18 mar/18 maii18 jul/18 set/18 novi18 jan/19 mar19 mail9 jul19 set19

I 0
= Por outro lado, a industria de transformacao, responséavel por 75,0% da atividade INDUSTRIA EXTRATIVA {var. % acumulada em 12 meses)
44 44

industrial do estado, cresceu no acumulado do ano (1,9%) e em 12 meses (1,3%).
A maioria dos setores apresentou resultado positivo no acumulado do ano,
merecendo destaque: alimentos (3,6%), metalurgia (1,5%), maquinas e
equipamentos (8,4%) e veiculos (4,6%). Juntos, esses setores tém peso de
56,0% na produc¢do da industria geral de Minas Gerais.

= A producgéo da industria mineira mostrou retracéo de 4,6% no acumulado do ano , o . - 156 .18
e de 3,6% em 12 meses até setembro, como resultado da forte retracdo da set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mai/18 jul/18 set/18 nov/18 jan/19 mar/19 mai/19 jul/19 set/19
indUstria extrativa e do modesto crescimento da industria de transformacao. INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO (var. % acumulada em 12 meses)

= A perspectiva, porém, é de melhora na atividade industrial do estado, com a 16 1,7 m 1,6 0.9 13
retomada das atividades em algumas minas da Vale e o retorno das operacdes 0,6 0,4 03 07

da Samarco, em Mariana. E esperado, ainda, um maior dinamismo da indUstria
de transformacéo, puxado pelos setores automobilistico e de alimentos, que tém

. . . . ) . . ) 1,3
se beneficiado do cenario dos juros baixos para impulsionar as vendas internas.

set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mai/18 jul/18 set/18 nov/18 jan/19 mar/19 mai/19 jul/19 set/19
Sistema

FIEMG

Fonte: IBGE | (e) Estimativas LCA Consultores
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INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO
BRASIL MINAS GERAIS

FATURAMENTO 2017 -0,1% 1.7%

2018 1,0% 2,6%
JANASETM9  1,7% -0,7%
ACUMULADO 12 MESES  -1,6% -0,9%

FATURAMENTO DA INDUSTRIA DE TRANSFORMA(;AO FATURAMENTO REAL DA IND. TRANSFORMAGAO (var. % acumulada em 12 meses)
APRESENTA LEVE QUEDA

= O fraco desempenho da economia brasileira, as incertezas politicas que
pautaram o inicio de 2019 e o cenario externo adverso influenciaram a
leve retracdo do faturamento da industria de transformacgdo no Brasil e
em Minas Gerais.

= De janeiro a setembro, o recuo do faturamento da industria de
transformacédo brasileira foi de 1,7%, em contraste com o aumento de
1,0% no mesmo periodo de 2018. Os setores que apresentaram queda
foram: coque, derivados de petroleo e biocombustiveis (-14,3%); produtos
téxteis (-6,1%); produtos alimenticios (-5,5%); celulose, papel e produtos
de papel (-5,5%) e maquinas e equipamentos (-2,8%). Nos setores de
metalurgia e de veiculos automotores, houve crescimentos de 2,6% e
6,5%, respectivamente.

= Em Minas Gerais, no acumulado do ano até setembro, houve contracédo set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mai/18 jul/18 set/18 nov/18 jan/19 mar/19 mai19 juli19 set/19
de 0,7% no faturamento. No mesmo periodo de 2018, o indicador cresceu Brasi  mMinas Gerais
2,6%.

Fonte: IBGE, CNI (http://www.portaldaindustria.com.br/cni/publicacoes-e-estatisticas/estatisticas/2016/07/1,38498/indicadores-industriais.html) e FIEMG (http://www?7.fiemg.com.br/produto/fiemg-index) Sistema

FIEMG



http://www.portaldaindustria.com.br/cni/publicacoes-e-estatisticas/estatisticas/2016/07/1,38498/indicadores-industriais.html
http://www7.fiemg.com.br/produto/fiemg-index
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// ‘y
y ///// VOLUME DE SERVIGOS
///%/// SERVICOS T T R
Y/ ACUMULADO 12 MESES* 0,7% 0,2%

SERVICOS 5 PRESTADOS AS FAMILIAS PUXAM VOLUME DE SERVIGOS (var. % acumulada em 12 meses)
RECUPERACAO DO SETOR NO BRASIL

= De janeiro a setembro de 2019, o crescimento do setor de servigos foi de 0,6%
(no Brasil) e de 0,1% (em Minas Gerais).

*= No pais, o resultado foi influenciado pela recuperacédo gradual do mercado de

0,2
trabalho e pela inflagdo em patamar abaixo da meta estabelecida pelo Banco ‘ ‘ | | | | ‘ | ‘ ‘ | I I | | I i

Central. Os destaques positivos foram os segmentos de outros servi¢os (4,6%) e
de servicos prestados as familias (3,4%). Por outro lado, o destaque negativo foi
0 segmento de transporte, servicos auxiliares de transportes e correios (-2,0%),
com tendéncia baixista desde a greve dos caminhoneiros, ocorrida em maio de
2018.

= Em Minas Gerais, 0 crescimento foi explicado pelos segmentos de outros
servicos (20,7%) e de servicos profissionais, administrativos e complementares
(4,0%). Em contrapartida, os segmentos de transporte, servicos auxiliares de
transportes e correios (-6,0%) e de servicos prestados as familias (-0,3%) tiveram
resultado aquém do observado no pais, contribuindo para um crescimento menor
do setor de servicos no estado.

-5,

= Para 2020, a retomada gradual da economia, a continuidade do processo de
recuperacao do mercado de trabalho, a inflacdo com trajetéria benigna e os juros
em queda, sustentam as perspectivas de crescimento de 2,0% no setor de Brasil m Minas Gerais
servicos do Brasil.

set/16 dez/16 mar/17 jun/17 set/17 dez/17 mar/18 jun/18 set/18 dez/18 mar/19 jun/19 set/19

Fonte: IBGE | *Dados até setembro de 2019 Sistema

FIEMG
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W BRASIL  MINAS GERAIS
/) ////// RESTRITO (Acumulado Ano)*  1,3% 0,2%
/ //// VENDAS NO VARE]JO AMPLIADO (Acumulado Ano)*  3,6% 1,8%
/ RESTRITO (Acumulado 12 meses)*  1,5% -0,5%
y7///; AMPLIADO (Acumulado 12 meses)*  3,8% 1,5%

COMERCIO VAREJISTA TEM DESEMPENHO POSITIVO NO VOLUME DE VENDAS NO COMERCIO? (var. % acumulada em 12 meses)
BRASIL

= De janeiro a setembro de 2019, as vendas do varejo brasileiro apresentaram um bom
desempenho, tanto no segmento restrito quanto no ampliado (inclui as vendas de
veiculos automotores e de material de constru¢do). Entretanto, os resultados ainda
ficaram distantes dos niveis anteriores a crise. 1,5
» O ritmo de crescimento das vendas no varejo brasileiro esteve em consonancia com a
melhora das condi¢gbes econdmicas, sendo puxado principalmente pelos segmentos -0,7
mais dependentes de crédito, em funcdo do ciclo de queda da taxa de juros e da  set/17 dez/17 mar/18 jun/18 set/18 dez/18 mar/19 jun/19 set/19
melhora das condi¢gbes de crédito. Alguns segmentos do varejo, por outro lado, ainda
convivem com uma maior dificuldade de recuperacdo, em funcédo do elevado nivel de m PMC BR PMC Ampliado BR
desemprego.

» Em Minas Gerais, as vendas do varejo vém mostrando uma performance inferior a
nacional desde o final de 2018. O crescimento das vendas do varejo ficou muito aquém
das expectativas ao apresentar estagnacédo de janeiro a setembro. Contudo, o varejo 1,8 1,5
ampliado mostrou leve alta de 1,8% no periodo. Parte do fraco desempenho do
comércio mineiro foi explicado pelos efeitos da queda das atividades de extracao
mineral no estado. 05

-1,2 ’

» Para o resto do ano e para 2020, espera-se uma melhora acentuada no varejo, que
passa, por um lado, pela recuperacdo do mercado de trabalho e da confianca, tanto dos
empresarios quanto dos consumidores, e, por outro lado, por inflagdo abaixo do piso da
meta, juros em queda, maior oferta de crédito e liberacdo de recursos extras do FGTS.

set/17 dez/17 mar/18 jun/18 set/18 dez/18 mar/19 jun/19  set/19

BPMC MG PMC Ampliado MG

Fonte: IBGE, LCA Consultores e Bloomberg | *Dados até setembro de 2019 Sistema

FIEMG
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EMPREGO

GERACAO DE EMPREGOS ACELERA EM 2019, MAS TAXA = A reducdo das incertezas e o aumento dos niveis de confianca
DE DESEMPREGO SEGUE ELEVADA dos empresarios sinalizam o prosseguimento da recuperagéo
gradual do mercado de trabalho em 2020. Contudo, o ritmo de

* Nos 12 meses encerrados em outubro de 2019, houve geracgéo liquida de 562 mil retomada dependera da continuidade das reformas economicas.

vagas formais no Brasil, acima das 471 mil vagas criadas no mesmo periodo de
2018. Desse total, o setor de servicos contribuiu com 359 mil vagas e a industria, TAXA DE DESOCUPAGAO TRIMESTRAL (%)’
com 66 mil.

= No mesmo periodo, houve a criacdo de 84 mil postos formais de trabalho em Minas
Gerais, sendo 46 mil no setor de servicos e 31 mil na industria. Dentre os
segmentos da industria estadual, destacaram-se positivamente: construgao civil (19
mil vagas) — puxada pela atividade de obras de infraestrutura (9 mil vagas) —,
alimentos (5 mil vagas) e manutencao e instalacdo de maquinas (2 mil vagas).

= No Brasil, embora a geracdo de vagas formais esteja acelerando, a taxa de
desemprego recuou pouco, passando de 11,9% para 11,8% no terceiro trimestre,

. . . . . 9,7 9,7 9.6
frente a igual trimestre de 2018. Em Minas Gerais, no mesmo periodo, a taxa ’
avancgou de 9,7% para 9,9%.
»= Ainda que a criagdo de vagas venha registrando resultados mensais acima das 3TM7  4TM7  1TM8  2TM8  3TM8  4TM8  1TM9  2TM9  3TM9
expectativas do mercado, a taxa de desemprego vem se mantendo estavel, devido a
desaceleracdo moderada do mercado de trabalho informal. Brasil  ==——Minas Gerais

Fonte: IBGE | PNADC - Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (estimativas de trimestres méveis)




SALDO DO EMPREGO INDUSTRIAL  oesraoues setoras

(SALDO ACUMULADO 12 MESES - até out/19)*

s d X © o &

' \ '";\,
/) ' N
7 -
Manutengéo e Coleta,
Servigos Instalagao de Tratamento e Extracédo de Maquinas e
Especializados Obras de Maquinas e Produtos de Disposicdo de Minerais Materiais Produtos
/ para Construgdo Infraestrutura  Equipamentos Metal Alimentos Residuos Metalicos Elétricos Farmacéuticos Bebidas
/

Y
.
W

35.804
25.277

13.821

- 7.604 7.387 6.910 4.505 3.772 3.355 2 481

N
* 2 g A

/S
al & :
Manutengao e Coleta,
/ Servigos Instalagao de Extragao de Tratamento e
/ ’ Obras de Especializados Maquinas e Minerais Produtos de Maquinas e Disposigao de Coque e
// / /// / Infraestrutura para Construgdo  Alimentos Equipamentos Metalicos Metal Metalurgia Equipamentos Residuos Combustivel
7’ 13.065
- 2.260 1.920 1.822 1.497 805 756 702

Fonte: Ministério da Economia | *Dados com ajuste, incorporando as informagdes fora do prazo coletadas de novembro de 2018 a setembro de 2019. Sistema
i

FIEMG
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CREDITO

CREDITO APRESENTA RECUPERACAO MODERADA CREDITO EM RELAGAO AO PIB (%)
EM 2019 76
* A reducéo da taxa basica de juros da economia brasileira favoreceu a 47, a2 414 :
. = At ; ’ 471 471 471 , 47,1
continua recuperacdo do mercado de crédito no Brasil. De acordo com o 468 467 468 467 ’ ’ 46,9

Banco Central, em setembro de 2019, a relacdo crédito/PIB marcou 47,6%,
0,5 ponto percentual (p.p.) a mais do que em setembro de 2018.

= De janeiro a setembro, a carteira de crédito para pessoa fisica (PF)

aumentou 10,0%, determinando a expansao de 5,4% do volume de crédito set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mai/18 jul/18 set/18 nov/18 jan/19 mar/19 mai 19 jul/19  set/19

no Brasil. A carteira de pessoa juridica (PJ) manteve-se estavel no periodo. CONCESSOES - RECURSOS LIVRES (T/T-12)

* O saldo de crédito para PJ ficou estavel. O crédito direcionado teve 241
reducdo de 10,3% do saldo, explicado, em grande parte, pelo recuo das 16,5 188 194
operagOes do BNDES (-10,8%) e do crédito rural (-17,2%). Por outro lado, o 12,0 95 125 404
saldo das operacdes com recursos livres cresceu 9,5%, puxado pelas 84 74 ’ ’ 7,0

operagbes de financiamento de veiculos (70,3%) e de desconto de 3,1 35

duplicatas (31,0%).

set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mai/18 jul/[18 set/18 nov/18 jan/19 mar/19 mai/19 jul/19 set/19

* No periodo, as taxas de inadimpléncia permaneceram relativamente CONCESSOES - RECURSOS DIRECIONADOS (T/T-12)
estaveis, em 3,0%, com ligeiro recuo de 0,1 p.p. na carteira de PJ e
aumento de 0,2 p.p. na carteira de PF.

. 20 1352 22 06 B3 14

= O desempenho visto ao longo de 2019 sugere que as concessdes de ' ’ ’
crédito devem continuar aumentando em 2020. A velocidade de
crescimento das concessdes devera estar relacionada com a reducdo da

taxa Selic, que, de acordo com o Boletim Focus?, devera sair dos atuais
5,00% a.a. para 4,25% a.a. no final de 2020. set'7 nov/17 jan/18 mar/18 mai/18 jul18 set/18 nov/18 jan/19 mar/19 mai19 jull19  set/19

5,2 54 44 q0p 39

-11,1

Fonte: Banco Central do Brasil. * Boletim Focus (14/11/2019) Sistema

FIEMG
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FINANCAS PUBLICAS

REFORMA DA PREVIDENCIA E DESTAQUE EM 2019 = O governo também tem buscado conter gastos obrigatérios para

reduzir o desequilibrio fiscal. Uma medida de ajuste fiscal anunciada

» A reforma da Previdéncia foi o destaque do ano entre as medidas de pelo governo sera a corre¢ao dos salarios minimo e do funcionalismo
reequilibrio das financas publicas. Em conjunto com o Novo Regime Fiscal publico apenas pela inflagdo, com excecdo dos militares.

(aprovado em 2016), que limita o crescimento da despesa a inflagédo, espera-

se uma reducao do déficit priméario consolidado de R$ 800 bilhdes em até 10 EVOLUGAO DA DiVIDA PUBLICA/PIB
anos.

= O setor publico consolidado registrou déficits primarios decrescentes em 2019.

Dessa forma, estima-se que a meta de déficit primario, de R$ 139 bilhdes, seja 774 80,8 818 807 174
cumprida com folga. s 0 [ S L
o . _ 558 592 . 56,3 - U
= O déficit primario acumulado em 12 meses, até setembro, foi de R$ 91,4 ~ 51,7 ’621 644 645 628 o015
bilhdes, o equivalente a 1,24% do PIB. No mesmo periodo do ano passado, o 516 57,6 ’ ’ ’
resultado foi negativo em R$ 87,8 bilhdes. 40,9 46,2
37,6 35 406 35,6

= No acumulado do ano até setembro, o principal responsavel pelo déficit
primario consolidado foi o Governo Central (R$ 102,8 bilhdes), em especial a
conta INSS, com R$ 205,3 bilhGes de déficit. O resultado negativo foi
atenuado pelo superavit dos governos regionais (R$ 9,2 bilhdes) e das estatais ——DBGG (% PIB) =——DLSP (% PIB)
(R$ 2,2 bilhdes).

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022* 2024* 2026*  2028"

= O resultado nominal, que engloba despesas com juros, caiu para 6,39% do
PIB em setembro, em comparagdo a 7,24% no mesmo més de 2018,
contribuindo para frear o avanco da divida bruta em 2019.

Fonte: Banco Central do Brasil | Governo Geral = Governo Federal, INSS, Governos Estaduais e Governos Municipais




IPCA e metas de inflagéo (%)
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IPCA (% 12meses) = e===-=. Meta Selic (%)

INFLACAO ACUMULADA SEGUE ABAIXO DA META

= Avariagdo do IPCA de janeiro a outubro foi de 2,60%. No mesmo periodo
de 2018, a inflagdo foi de 4,56%. Essa desaceleracédo inflacionéria trouxe
0S precos para niveis confortaveis, tendo em vista que o centro da meta é
de 4,25% a.a.

Em 2019, a variacao no nivel de precos foi impactada por dois fatores. De
um lado, o cenério externo favoravel as economias emergentes, com
desaceleracdo da economia global e politicas monetarias estimulativas.
Por outro lado, a conjuntura doméstica, com grande nivel de ociosidade,
taxa de desemprego elevada e expectativas de inflacdo ancoradas e
abaixo da meta.

Adicionalmente, o encaminhamento das reformas estruturais, em especial
a da Previdéncia, contribuiu para um horizonte de sustentabilidade da

Fonte: Banco Central do Brasil e IBGE

INFLACAO E JUROS
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GRUPOS DO IPCA

Acumulado no Acumulado em 12

(Out/19) ano (%) meses (%)
indice Geral 2,60 2,54
Alimentacao e Bebidas 2,15 3,00
Habitacao 4,02 3,12
Artigos de Residéncia 0,46 1,92
Vestuario 0,39 1,10
Transporte 1,71 0,41
Saude e Cuidados Pessoais 4,75 4,34
Despesas Pessoais 2,45 3,11
Educacao 447 473
Comunicagéo 0,44 0,38

trajetdria fiscal, possibilitando o ciclo de afrouxamento monetario.

O comportamento benigno da inflagdo, com expectativas abaixo do centro
da meta para 2019 (3,30%), 2020 (3,60%), 2021 (3,75%) e 2022 (3,50%),
aliado a conjuntura doméstica, ao cenario externo ainda favoravel as
economias emergentes e a um balangco de pagamentos robusto, prescreve

politica monetéria expansionista também ao longo de 2020.

A taxa Selic deve ser reduzida em 0,50 p.p., passando dos atuais 5,00%
a.a. para 4,50% a.a., em dezembro em 2019. A prevalecer o cenario acima
descrito, h& possibilidade de manutencédo do ciclo de redugéo da taxa de
juros, que pode chegar a 3,75% a.a. em 2020.
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CAMBIO

FATORES EXTERNOS E INTERNOS PROVOCAM CAMBIO (R$/US$) E RISCO-PAIS (EMBI+) - dirio
FORTE OSCILACAO DO REAL EM 2019 43 290
= Na maior parte do ano de 2019, a desvalorizagdo do real frente ao 280
dolar deu-se por fatores domésticos e externos. No front externo, o 42
acirramento da guerra comercial entre EUA e China e a reducéo do 270
nivel de crescimento das economias desenvolvidas reduziram o o4 N
apetite por ativos de paises emergentes. No cenario interno, a @« ‘ ) 260 o
inseguranga quanto a aprovacdo da reforma da Previdéncia e a & . §
incapacidade do governo de equacionar o déficit pablico também o 250 @
provocaram a desvalorizagéo do real. (’éu 2
S 39 240 ?Zn
= Em 2020, os riscos associados ao cambio estdo atrelados a uma b 2
desaceleracdo mais acentuada das principais economias globais e a E’ 28 230 =
intensificagdo da guerra comercial entre EUA e China, podendo gerar ’
nova onda de aversao do fluxo de capitais aos paises emergentes e /i 220
pressionar o real. Internamente, a reducdo do diferencial de juros 37 210
pode exercer maior impacto sobre o real do que j& ocorreu no
passado, ainda que atenuado pelo nivel de precos e pela perspectiva 36 200
de maior crescimento da economia brasileira. A expectativa é que a nov-18 jan-19 mar-19 mai-19 jul-19 set-19 nov-19
taxa de cambio gire em torno de R$ 4,15 no préximo ano.
Taxa de Cambio (R$/US$) - esq Risco-Brasil (EMBI+) - dir
Fonte: Banco Central do Brasil | Bloomberg | LCA Consultores Sistema

FIEMG
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US$ BILHOES
EXPORTAGAO IMPORTAGAO  SALDO

B ALAN(; A COMERCIAL OUT/9 18,2 17,0 1,2
BRASIL ouT/8 21,9 16,1 5,8

ACUMULADO 2019* 185,5 150,6 34,9
ACUMULADO 2018* 199,0 151,5 47,5
BALANCA COMERCIAL BRASILEIRA (USS$ bilhdes) PRINCIPAIS DESTINOS (participagéo e variagdo — em %)
25,00
278 36,2 g
20,00 I 16,3 13,1 l
44
1500 [] - z
10,00 -3,1 -34
I 11,1 105
5,00 19,
0,00 | l I I I I [ | l [ | - -38,4
Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho  Agosto Setembro Outubro
China UE Estados Unidos  Argentina Chile Outros
W Exportagdo ™ Importagdo  ® Saldo = Participagdo = Variagdo Anual (19/18)
QUEDA DAS EXPORTACOES REDUZ SALDO
COMERCIAL EM 2019
= De janeiro a outubro, as exportagdes brasileiras se reduziram em 8,6% atividade econdmica mundial e as incertezas geradas pelas tensdes
(na média, por dia util) em relacdo a igual periodo de 2018, enquanto as comerciais entre China e Estados Unidos.
importagbes cairam apenas 2,0%, o que resultou no recuo de 26,4% do
saldo comercial. = A China manteve-se como principal compradora de produtos brasileiros,
sendo destino de 27,8% das exportacdes. Apesar disso, as vendas para o
= A queda nas importacdes foi decorrente da alta do ddlar e da menor pais cairam 3,1% no ano. As exportacdes de soja, principal produto
demanda interna, em funcdo da lenta retomada do crescimento comercializado, recuaram 26,2%. A menor demanda chinesa por esse
econdmico brasileiro. produto foi reflexo da gripe suina africana, que reduziu o rebanho de
porco, cujo principal alimento é a soja. Por outro lado, as vendas de
= A reducdo das exportagbes foi reflexo do aprofundamento da crise produtos alimenticios e de petréleo e derivados cresceram 37,8% e 8,5%,
argentina e da demanda global mais fraca, atribuida a desaceleracdo da respectivamente.

Fonte: ComexStat | *Acumulado até outubro. Sistema

FIEMG




EXPORTACOES
MINAS GERAIS

EXPORTAGOES POR PAIS (participacdo — em %)*

/

Outros: 32,3% China: 30,4%

Japédo: 4,3%

Argentina: 3,7% o .

Unido Europeia:

Estados Unidos: 20,7%
8,5%
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EXPORTAGOES POR PRODUTO (participagéo e variagdo — em %)*

Minério de ferro
Café

I
]
Ferroligas =
Soja I
Ouro —
Celulose T —
Aglcares —
Carne bovina [ —
Ferro fUndidO ]
-40,0% -30,0% -20,0% -10,0% 0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0%

m Variacdo ™ Participagao

OSCILACOES NOS PRECOS DO MINERIO DE FERRO EXPLICAM O CRESCIMENTO DAS EXPORTACOES NO ANO

* No acumulado do ano até outubro, as exportacdes mineiras somaram US$
20,7 bilhdes, valor 4,1% superior ao do mesmo periodo de 2018. Esse
resultado deveu-se principalmente a alta nas exportagbes de minério de
ferro (11,0%), influenciada pelas grandes oscila¢cdes no preco do produto,
ap6s o rompimento da Barragem | de Brumadinho. As vendas de café
(17,0%) e ferroliga (22,9%) também contribuiram positivamente. Por outro
lado, houve gqueda na venda de soja (-32,3%), celulose (-16,6%) e
acucares (-9,7%).

= A China foi destino de 30,0% das vendas externas mineiras em 2019, com
avanco de 9,1% dos embarques ao pais. Além das exportacdes de minério
de ferro, contribuiu para o resultado a alta das exportacbes de ferroliga,
gue cresceu 4,9 vezes em volume, na comparagdo com 2018. Por outro

Fonte: ComexStat | *Acumulado até outubro de 2019.

lado, no ano, os embarques de soja cairam 31,5%, devido a queda na
demanda de rag&o para porcos.

A alta das exportagfes de café foi explicada pelo crescimento de 37,0% do
volume exportado, de janeiro a outubro, uma vez que o pre¢co médio do
produto caiu 20,4% no periodo.

Como resultado direto da crise argentina, as vendas para o pais
registraram queda de 39,6% no acumulado do ano, explicada, em parte,
pela contracéo de 50,6% das exportacdes de automoveis.
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CONFIANCA

CONFIANQA, DO EMPRESARIO OSCILOU EM 2019, MAS iNDICE DE CONFIANGA DO EMPRESARIO INDUSTRIAL - ICEI
ENCERRARA O ANO EM NIVEL ELEVADO

= O indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEI) iniciou 2019 em nivel elevado,
tanto em Minas Gerais quanto no Brasil. Os indicadores apontaram empresarios

confiantes em uma melhora da atividade econémica, devido & eleicdo de um governo
comprometido com a aprovacdo de reformas estruturais importantes, como a da 0,2
Previdéncia. Contudo, ao longo do primeiro semestre, os indices mostraram-se
instaveis e comecaram a perder o impeto, refletindo a frustracdo com o ritmo lento de
recuperacao da atividade e as incertezas quanto ao avango da agenda econdmica. A /\,\
/N
vV Y (VA

* No principio do segundo semestre, houve a interrupcdo do movimento de queda da
confianga, quando dissiparam-se as duvidas com relacdo a aprovacao da reforma da
Previdéncia, e os indices entraram em uma trajetoria ascendente. A recuperagao
gradual do mercado de trabalho, a inflacdo controlada, os juros mais baixos e a
melhora das perspectivas de crescimento econ6mico contribuiram para a
manutenc¢do do ICEI em nivel elevado. 32

= Em novembro, os indices aumentaram em relacdo a outubro, devido a percepcgéo de
melhora das condices atuais de negécio e do maior otimismo dos empresarios para set/15 jan/16 mai/16 set/16 jan/17 mail17 set/17 jan/18 mai/18 set/18 jan/19 mai/19 set/19
0s proximos seis meses. O ICEI* marcou 62,6 pontos em Minas Gerais e 62,5 pontos
no Brasil, atingindo o maior patamar desde 2010, com exce¢do do periodo pos-
eleitoral (novembro de 2018 a fevereiro de 2019).

Brasil = Minas Gerais

» Medidas de ajuste das contas publicas e de melhora do ambiente de negdcios vém
contribuindo para o aumento dos niveis de confianga — condi¢do fundamental para a
retomada dos investimentos, que sdo um importante vetor para o crescimento da
economia.

Fonte: FIEMG e CNI | *Indicadores variam de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam confianca do empresario, percepgdo de melhora da situacéo atual e expectativa positiva. Sistema

FIEMG




EXPECTATIVAS

BRASIL SONDAGEM INDUSTRIAL — EXPECTATIVAS*
BRASIL
Compras
Demanda Exportacoes Matéria-prima Emprego Demanda
56,9 il 57,6
56,0
54,9 539

£

50

8¢

m Setembro/17 m Setembro/18

Fonte: FIEMG e CNI | *Expectativas para 0s proximos seis meses

54,254,5

50,7
50,0

49,6

Setembro/19 B Setembro/17

MINAS GERAIS

Compras
Matéria-prima

54,6 54,9

B Setembro/18

29

MINAS GERAIS

Emprego

471

Setembro/19

tone |-Sistema

FIEMG
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EXPECTATIVAS

BRASIL SONDAGEM DA INDUSTRIA DE CONSTRUGAQ — EXPECTATIVAS* MINAS GERAIS
BRASIL MINAS GERAIS
Nivel de Novos Compras Nivel de Novos Compras
Atividade Empreendimentos  Matéria-prima Emprego Atividade Empreendimentos  Matéria-prima Emprego
54,8
53,7
53,0 :
92,5 ’ 52,4
’ 51,8
51,3 g (ﬂj ’ 51,2
g é] 03 0,4 50,6 50,6 50,5 50,6
50
£GP 49,1 49,4
43,8
W Setembro/17 ™ Setembro/18 Setembro/19 m Setembro/17 ® Setembro/18 = Setembro/19

Fonte: FIEMG e CNI | *Expectativas para 0s proximos seis meses e | Gistema

FIEMG
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////////////// PROJECOES

PB(%) 0,92 217 PIB(%) -124 234

Produgdo Industrial (%) -0,65 2,30 Produg&o Industrial (%) -4,96 3,15

Comércio Varejista - Volume (%)* 2,31 4,09 Prod. Fisica Ind. Transformagéo (%) 1,55 2,05
Massa Real de Rendimentos Total (%)* 2,39 2,31 Prod. Fisica Ind. Extrativa (%) -23,95 6,90

IPCA (%) 3,33 3,60
IGP-M (%) 5,45 4,07
Taxa de Cambio - Fim de Periodo (R$/US$) 4,00 4,00

Meta Taxa Selic - Fim de Periodo (% a.a.) 4,50 4,25
Divida Liquida do Setor Piblico (% do PIB) 56,15 58,30
Conta Corrente (US$ bilhdes) -35,00 -38,00

Balanga Comercial (US$ bilndes) 46,40 42,50

Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 80,00 80,00

Fonte: Boletim Focus — Banco Central do Brasil (14/11/2019), FIEMG e LCA Consultores (18/11/2019) === I Sistema

~EFIEMG




BRASIL MINAS GERAIS

PRODUGAO FiSICA . o
AUTOMOTIVO L
EXPORTACOES?  QUANTIDADE -25,0% -26,9%
JAN-OUT/19' VALOR (US$) -28,4% -35,7%
EXPORTA(;OES REGISTRAM QUEDA INTENSA EM 2019 PERSPECTIVAS

= O ano de 2019 foi marcado pela continuidade da queda das exportagBes do setor automotivo® = No front externo, as expectativas para 2020 séo

brasileiro. A crise econdmica na Argentina, principal parceiro comercial do setor, afetou sobremaneira
o total de embarques brasileiros. Apos recorde historico em 2017 (766 mil veiculos), as exportagdes
comecgaram a recuar a partir do segundo semestre de 2018. Naquele ano, 629 mil veiculos foram
enviados para o exterior, representando encolhimento de 18,0% ante 2017. O decréscimo observado
em 2019 é ainda mais acentuado. Segundo a Anfavea?, de janeiro a outubro, houve retracdo de
34,7% nas exportacdes em relacdo a igual periodo de 2018. A expectativa é que, até o encerramento
do ano, 420 mil unidades sejam exportadas, decréscimo de 33,2% na comparacao com 2018.

Por outro lado, houve aumento das vendas no mercado interno, explicado por um ambiente
econdmico mais favoravel ao consumo, com evoluc¢éo gradual do nivel de emprego e melhora nas
taxas de financiamento de veiculos. Vale destacar o crescimento da participagdo da modalidade de
vendas diretas, realizadas pelas montadoras a empresas, frotistas e locadoras de veiculos. No
primeiro semestre do ano, as vendas diretas representaram 45,6% do total — um recorde
histérico. Segundo a Anfavea, 2,3 milhdes de veiculos automotores foram emplacados de janeiro a
outubro, representando um aumento de 8,7% frente a igual periodo de 2018, o melhor resultado
desde 2014. A associagdo projeta expansdo de 9,1% nas vendas, com 2,8 milhdes de veiculos
emplacados no Brasil até o fim do ano.

A producdo do setor cresceu em 2019. De janeiro a outubro, ante igual periodo de 2018, houve
avanco nos segmentos de veiculos leves (3,4%) e de caminhdes (12,1%). No segmento de 6nibus,
houve queda de 3,7%. A producgédo total atingiu 2,5 milh6es de unidades no periodo, aumento de
3,6%. A perspectiva para 2019 é que 2,9 milhdes de unidades sejam produzidas, representando
crescimento de 2,1%.

conservadoras. As exportagdes do setor deverdo
seguir em queda, considerando a perspectiva de
prolongamento da crise econémica na Argentina.
Os avangos nos embarques para paises como
Colbmbia (99,0%), México (41,0%) e Peru
(24,0%), observados em 2019, nado serao
suficientes para compensar as perdas ha
Argentina, tendo em vista o grande peso do pais
na pauta de exportacdes brasileiras.

O cenario para o mercado interno é positivo, em
raz8o0 da perspectiva de recuperagdo mais
intensa da economia brasileira, especialmente
com o avango do mercado de trabalho e a
manutencdo das condicbes favoraveis de
financiamento de veiculos. O crescimento das
vendas devera ser moderado, acompanhando a
evolugdo gradativa da atividade econdmica do
pais.

Assim como observado em 2018 e 2019, o
mercado doméstico seguird como protagonista e
sera responsavel pelo avango da produgdo do
setor. Segundo a LCA Consultores, havera
expansdo de 4,3% na producdo? em 2020,
comparativamente a 2019.

Comparativamente ao mesmo periodo de 2018. 2 Referem-se a fabricacéo de veiculos automotores, reboques e carrocerias. 3Engloba automéveis, comerciais leves, caminhdes e dnibus (em unidades).
4 Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores (Anfavea). > Federagdo Nacional da Distribuicdo de Veiculos Automotores (Fenabrave).
Fontes: Ministério da Economia, Valor Econdmico, Automotive Business, Anfavea, Fenabrave e Isto é Dinheiro. Projeces: LCA Consultores.

Sistema

FIEMG




Fonte: IBGE, Ministério da Economia, Bloomberg e LCA Consultores | ‘Comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior

SETOR DE MAQUINAS E EQUIPAMENTOS E
DESTAQUE EM MINAS GERAIS

O desempenho do setor de maquinas e equipamentos foi um dos
destaques entre os demais setores da industria mineira. No acumulado do
ano até setembro, a producédo fisica cresceu 8,4% no estado e 1,1% no
pais.

Em Minas Gerais, houve crescimento na producdo de maquinas e
equipamentos de uso na industria extrativa mineral e construcao (5,0%) e
de maquinas e equipamentos de uso industrial especifico (9,3%), puxado
pelas obras de descaracterizacdo de barragens. Por outro lado, houve
reducdo na producéo fisica de tratores e maquinas e equipamentos para
agricultura (-3,7%) e de motores, bombas, compressores e equipamentos
de transmisséo (-3,2%).

No Brasil, 0 segundo trimestre do ano foi marcado por um crescimento
mais intenso dos setores de geracao de energia e de exploracdo de dleo e
gas.

No campo externo, o aprofundamento da recessdo na Argentina impactou
negativamente as exportacdes do setor. O reflexo disso foi 0 menor volume
de exportacbes do Brasil (-4,9%) e de Minas Gerais (-10,3%) no
acumulado do ano até setembro, frente a igual periodo do ano anterior. Em
valor, as exportacbes também recuaram: 9,6% no Brasil e 16,9% em Minas
Gerais.

MAQUINAS E EQUIPAMENTOS

33

BRASIL  MINAS GERAIS
PRODUGAO FISICA . .
JAN-SET/19' il e
EXPORTACOES ~ QUANTIDADE  -4,9% -10,3%
JAN-OUT/9"  VALOR (US$)  -9,6% -16,9%

PERSPECTIVAS

= Para 2020, a manutencao de taxas de juros baixas, a inflagdo sob controle

e a melhora das condi¢cdes de crédito, assim como o aumento da
confianga dos empresérios, tendem a corroborar um crescimento mais
expressivo do setor.

= As perspectivas sdo de elevacdo de 0,9% da producéo brasileira de

méaquinas e equipamentos em 2019 e de 5,9% em 2020.

PRODUGAO INDUSTRIAL (dessazonalizado 100 = jan/2012)

80 .\/\/\/

40
set/13 mar/14 set/14 mar/15 set/15 mar/16 set/16 mar/17 set/17 mar/18 set/18 mar/19 set/19

— Maquinas e Equipamentos - MG Méaquinas e Equipamentos - BR

Sistema
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BRASIL MINAS GERAIS

SETOR ENSAIA RETOMADA DA ATIVIDADE COM BOAS PERSPECTIVAS

= A recessdo econdmica recente impactou diretamente a construcdo civil, que convive, por cinco anos

seguidos, com recuos da atividade. Contudo, o PIB da construcéo deve registrar aumento discreto em
2019 (0,1%*). A construcdo cresceu 2% no segundo trimestre, ante igual periodo do ano passado,
apos 20 trimestres consecutivos de queda nessa base de comparacao.

De janeiro a setembro de 2019, o setor destacou-se na geracao de postos de trabalho na industria,
com 28.493 vagas no estado e 120.232 vagas no pais. A divisdo de obras de infraestrutura foi a que
mais gerou empregos, tanto em Minas Gerais (16.398) quanto no Brasil (49.045). Vale destacar que,
no caso de Minas Gerais, considerando apenas o terceiro trimestre, houve a criagdo de 8.166 vagas
nessa divisdo, grande parte concentrada em cidades com obras de reparacdo e descaracterizacao de
barragens de rejeitos minerais.

O bom desempenho na geracdo de empregos formais ficou em linha com a melhora do nivel de
atividade e com a evolucdo da confianca do setor. O Indice de Confianca do Empresario da
Construcdo de Minas Gerais de novembro (59,2 pontos) atingiu o nivel mais elevado em sete anos e
meio, com excecdo do periodo de novembro de 2018 a fevereiro de 2019, quando o indicador foi
inflado pelo efeito pos-eleitoral.

O mercado imobiliario continuou sua trajetéria de recuperacdo, beneficiado por condicionantes
favoraveis a demanda, como a retomada paulatina do mercado de trabalho, a inflacdo controlada, os
juros baixos e a maior oferta de crédito. Apés o forte ajuste nos estoques de iméveis nos ultimos dois
anos, o volume de langamentos nos primeiros oito meses de 2019 foi 9,9% superior ao registrado no
mesmo periodo de 2018, e as vendas liquidas de imdveis novos — que excluem as unidades
devolvidas — cresceram 9,4%.

Os financiamentos imobilidrios com recursos das cadernetas do Sistema Brasileiro de Poupanca e
Empréstimo (SBPE) somaram R$ 54,7 bilhdes nos primeiros nove meses de 2019, elevacdo de
34,1% em relacédo a igual periodo de 2018.

Fonte: IBGE, Ministério da Economia, CNI, FIEMG, Abrainc (Associagao Brasileira de Incorporadoras Imobiliarias) | 1Os indices variam de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam aumento e abaixo de 50 pontos indicam queda.
Quanto mais afastados de 50 pontos, mais intensos sdo 0 aumento ou a queda. | 2Variagdo percentual em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. | 3Custo no més de referéncia.

N INDICE DE CONFIANGA DA CONSTRUGAO - NOV/19' 62,0 59,2
CONSTRU(; AO CIVIL INSUMOS DA CONSTRUGAO CIVIL (ICC) - JAN-SET/19? 1,8%
CUSTO DA CONSTRUGAO/M? (INCC-SINAPI) VARIAGAQD ~ 3:7% 5,8%

JAN-OUT/9* y/n| oRs R$1.155,01 R$ 1.101,65

PERSPECTIVAS

= Para 2020, a perspectiva € de aumento de 2,3%*

do PIB da construcdo, puxado pelo setor
imobiliario.

A Selic historicamente baixa e a maior
concorréncia entre os bancos deverdao continuar
favorecendo o recuo nas taxas de crédito para a

aquisicdo  de imoveis, alavancando o
reaquecimento do setor.

No intuito de ampliar o acesso ao crédito
habitacional, a Caixa EconOmica Federal
anunciou uma nova modalidade de financiamento,
atrelada ao indice de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA), com juros iniciais menores em
relacdo as linhas antigas.

Os investimentos em infraestrutura continuaréo
dependendo da ampliacdo das fontes de
financiamento privado, devido as restricdes fiscais
da administracéo publica.

As concessfes de projetos de infraestrutura tém
se materializado lentamente, limitando o avanco
do setor. Os projetos licitados e aprovados no
ambito do Programa de Parcerias de
Investimentos (PPI) terdo impacto somente a

médio e longo prazos.
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BRASIL MINAS GERAIS

PRODUCAO FiSICA 9.8% 24.6%
Vd 3 1 =J, Ea?
INDUSTRIA EXTRATIVA — SRR
EXPORTACOES ~ VOLUME (Kg)  -10,4% -14,5%
@ @ JAN-OUT/ 19" VALOR (US$) -0,5% 10,6%

APOS BRUMADINHO, INDUSTRIA EXTRATIVA DA PERSPECTIVAS
SINAIS DE RECUPERCAO

* De janeiro a setembro de 2019, a producdo brasileira de minério de ferro = Para 2020, a producdo da industria extrativa deve voltar a crescer no

registrou queda de 9,8%, explicada principalmente pela paralisagdo parcial da pais (12,2%), puxada pela extracdo de petroleo e gas, com destaque
atividade extrativa em Minas Gerais, decorrente do rompimento da Barragem | para a exploracdo de campos do pré-sal. A retomada das atividades em
de Brumadinho. Em Minas Gerais, a producdo da induUstria extrativa recuou algumas minas da Vale e o retorno das operagbes da Samarco, em
24,6% no periodo. Mariana/MG, tendem a diluir a restricdo de oferta de minério, estimada

atualmente em 48 milhdes de toneladas anuais no Brasil.

» A paralisagédo parcial da atividade mineradora em Minas Gerais e a reducao

dos estoques de minério nos portos da China provocaram a elevacéo do preco

do minério de ferro, que atingiu US$ 120/ton no més de julho, maior cotacéo
desde fevereiro de 2014.

» O reestabelecimento da oferta e a menor demanda chinesa, decorrente
da guerra comercial entre China e Estados Unidos, devem pressionar
os precos do minério de ferro para baixo. As previsdes apontam para
um nivel de preco entre US$ 80/ton e US$ 85/ton ao longo de 2020.

* No segundo semestre, a atividade mineradora retomou parcialmente o nivel de PRODUGAO INDUSTRIAL (dessazonalizado 100 = jan/2012)
atividade em Minas Gerais, com o retorno da opera¢do nas minas de Brucutu,
Vargem Grande e Alegria, da Vale. A volta da atividade mineradora no estado,

. : ) . o 105,0 Py,
juntamente com a guerra comercial entre China e Estados Unidos, contribuiu N
para aumentar os estoques de minério de ferro e acomodou 0s precos da 85.0
commodity em torno de US$ 85/ton.
= Esse cenario resultou na queda do volume de exportagcdes da industria
extrativa do Brasil (-10,4%) e de Minas Gerais (-14,5%) no periodo de janeiro a 45,0
setembro. Com a maior cotacdo do minério de ferro, contudo, houve aumento set/13 mar/14 set/14 mar/15 set/15 mar/16 set/16 mar/17 set/17 mar/18 set/18 mar/19 set/19
no valor das exportacdes do Brasil (0,5%) e de Minas Gerais (10,6%). =Indstria Extrativa - MG IndUstria Extrativa - BR

Fonte: IBGE, Ministério da Economia, Bloomberg, LCA Consultores e Vale | *Comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior Sistema

FIEMG
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BRASIL MINAS GERAIS

PRODUCAO FiSICA

-0 RO 0
METALURGIA ey O
EXPORTACOES  VOLUME (Kg) -0,8% 25,8%
JAN-OUT/ 19" VALOR (US$) 1,1% 17,0%

INDUSTRIA METALURGICA TEM DESEMPENHO PERSPECTIVAS
FRACO EM 2019

= Apo6s forte avanco em 2018, a inddstria metallrgica brasileira vem = Para o proximo ano, as incertezas quanto aos acordos comerciais entre

apresentando, em 2019, desempenho mais fraco do que o esperado no China e Estados Unidos e & economia argentina devem conter, em parte, o
inicio do ano. De janeiro a setembro, a atividade nacional recuou 0,6%. Em avanco do setor. Por outro lado, a melhora da economia brasileira e o
Minas Gerais, por outro lado, cresceu 1,5%. A elevacdo dos precos do avanco do crédito devem agir positivamente sobre a demanda de produtos
minério de ferro — principal insumo dessa atividade — e o menor metallrgicos, sobretudo para atender a construgdo civil — que ensaia
crescimento da economia argentina foram fatos relevantes para o recuperacao —, ao setor automotivo e a linha branca.

arrefecimento da demanda por ago no ano.

PRODUGAO FiSICA - INDUSTRIA DE METALURGIA (var. cum. 12 meses)

= O melhor desempenho da indistria mineira frente a brasileira deveu-se, em
parte, ao aumento das exportaces. O setor metallrgico de Minas Gerais

exportou, ho acumulado do ano até outubro, 17,0% a mais que no mesmo 2,
periodo de 2018, enquanto no Brasil houve recuo de 1,1%. O diferencial de : 28
desempenho do segmento no estado vem sendo puxado pelas elevagbes

das exportacbes de ferro-gusa e ferroliga (28,9%) e de néo ferrosos 750
(11,2%).

-6,7

= O acordo entre Brasil e Estados Unidos para isencdo de tarifas de
importacdo em produtos semiacabados de aco brasileiros no mercado
norte-americano contribuiu para o desempenho positivo da siderurgia
mineira. Em nivel nacional, as exportacGes apresentam maior participacao mar/16 set/16 mar/7 set/17 mar/18 set/18 marf19 set/19
de produtos acabados de aco do que em nivel estadual. Brasil ~———Minas Gerais

Fonte: IBGE, Ministério da Economia, Instituto Aco Brasil (IABr), Bloomberg, LCA Consultores | :Comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior Sistema

FIEMG




Anexo Especial

PARALISACAO PARCIAL
DO SETOR EXTRATIVO
MINERAL

1. Apresentacao

2. Atualizacao do Estudo 1 (Estudo 2)

3. Impactos dos Investimentos

4. Comparacao dos Resultados (Estudos 1 e 2)




1. Apresentacao

Em 25 de janeiro de 2019, o rompimento de uma barragem de rejeitos de minério em Brumadinho gerou
impactos sociais, econdmicos e ambientais de enormes proporgdes para Minas Gerais e para o Brasil.

Este Anexo Especial tem como objetivo atualizar o estudo “Descontinuidade Parcial e Total da Atividade de
Extracdo de Minério de Ferro em Minas Gerais”, elaborado pela FIEMG em marco de 2019 (ESTUDO 1).
Naguele momento, trabalhamos com trés cendrios (1,1l e lll), que variavam de acordo com o nivel de queda da
producao mineral em 2019, 2020 e 2021, com o intuito de estimar as perdas de faturamento, empregos, renda
e arrecadacao tributaria, dentre outras variaveis, para Minas Gerais e o Brasil.

Na versdo atual (ESTUDO 2), fizemos a avaliacdao dos impactos econémicos considerando o cendrio que se
concretizou, o que incorpora, também, os efeitos positivos dos investimentos da Vale S.A. em obras de
descomissionamento de barragens, de recuperacao dos danos causados a cidade de Brumadinho, dentre
outras.

Diversas medidas de entes publicos e privados comprometidos com o desenvolvimento de Minas Gerais,
muitas lideradas pela FIEMG, contribuiram para evitar a queda da producdao mineral em proporcdes mais
elevadas, como vinha se configurando no inicio do ano. Estimamos, com isso, que a perda de 40,3 mil
empregos, RS 12,4 bilhdes em faturamento de diversos setores e RS 3,3 bilhdes em receitas tributarias foi
poupada em Minas Gerais neste ano, como demonstramos neste relatdrio, nas comparacdes entre os
ESTUDOS 1 e 2.



2. Atualizacao do Estudo 1 (estudo 2)
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Cenarios do Estudo 11

Queda da producdo do setor extrativo mineral® (milhdes de toneladas/ano)

Cenario Descricao 2019 2020 2021

Paralisacdao da producao de minério de ferro, outros
Cenario | minerais e pelotas em 130 milhdes de toneladas em Minas -130 -130 -130
Gerais.

Queda da producdao anunciada pela Vale, devido aos
descomissionamentos de barragens (50 milhdes de
Cenario Il  toneladas/ano). Interrupc¢do por dois anos da producdo da -90 -90 -65
mina de Brucutu (2019 e 2020), com retomada em 2021.
Operagdes da Samarco paralisadas até o final de 2021.

Queda da producdao anunciada pela Vale, devido aos
descomissionamentos de barragens (50 milhdes de
toneladas/ano). Interrupcdo por um ano da producdo da
mina de Brucutu (24 milhdes de toneladas), com retomada
em 2020. Operagdes da Samarco paralisadas até o final de
2021.

Cenario lll

T Analisados em fevereiro de 2019.
2 Em Minas Gerais. Ferrosos: minério de ferro (89% do total de ferrosos) e pelotas (11% do total de ferrosos) | Ndo Ferrosos: aluminio; estanho; manganés; metais
preciosos e minerais radioativos.



O Cenario lll do Estudo 1 é o mais proximo da realidade:

* Perspectiva de perda da producdo total da Vale' em Minas Gerais, alterada de 74
milhdes de toneladas para 71 milhdes de toneladas, em 2019.

 Retorno das operagdes da mina de Brucutu antes do esperado, com producao de
aproximadamente 20 milhdes de toneladas em 2019, ante projecao de seis milhdes
de toneladas.

 Retomada gradual das operacdes no Complexo Vargem Grande em 2019, com recuo
da producao menor do que o esperado anteriormente: de 22 milhdes de toneladas
para 17 milhdes de toneladas.

* Por outro lado, paralisacdes parciais da producao (por motivacao judicial ao longo
do primeiro semestre de 2019) e incertezas quanto a liberacao dessas operacoes
influenciaram o menor nivel de producao no estado.

O cenario do Estudo 2 incorpora os eventos acima descritos.

T Expectativa de produgdo nacional da Vale em 2019: entre 307 e 312 milh&es de toneladas.
Produgao 2018: 385 milhdes de toneladas



Avaliacoes do Estudo 2

Impactos econémicos
decorrentes do novo cenario
de queda da produc¢ao

extrativa mineral no estado. Efeitos economicos

resultantes dos

investimentos da Vale S.A.

Comparagao dos impactos

econOmicos com e sem 0s

investimentos da Vale S.A.
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Cenario do Estudo 2

Queda esperada da producao do setor extrativo mineral! (milhdes de toneladas/ano)

Ano Queda na Producgao Descri¢ao

Recuo da producdao anunciada pela Vale S.A. (50 milhdes de
2019 -71 toneladas/ano) e paralisacdo por cinco meses da mina de Brucutu.
Atividade parcial no Complexo Vargem Grande e na mina de Alegria.

Retomada total da producao do Complexo Vargem Grande, das minas
2020 -32 de Alegria e Brucutu. Inicio das operacdes da Samarco, a partir do
segundo semestre de 2020, com um terco da capacidade total.

2021 -12 Normalizacao das operacdes da Samarco.

1Em Minas Gerais. Ferrosos: minério de ferro (89% do total de ferrosos) e pelotas (11% do total de ferrosos); Ndo Ferrosos: aluminio; estanho; manganés; metais
preciosos e minerais radioativos.



Impactos Economicos do Estudo 2

Impactos Diretos

Perdas vinculadas apenas ao setor
de ‘extracao de minério de ferro e
de nao ferrosos, beneficiamentos
e aglomeracao’.

Impactos Totais

Impactos Indiretos

Perdas geradas nos demais
setores da economia, como
reflexo dos encadeamentos
produtivos.

Impactos Diretos

+

Impactos Indiretos




Perdas de Faturamento

Queda da producao em 71 milhdes de toneladas em 2019

A e s B

-4,5 :ijz -4,5 Z%;;
13,1 -3,2 29 -13,1 -6,8 -4,2

-7,7

-11,3
-9,2
-19,7
-22,3
3,7% 32,8
do PIB* Direto Indireto Total N Direto Indireto Total

2019 2020 2021 2019 2020 2021

Em 2019, estima-se que as paralisacdes parciais no setor extrativo mineral ocasionarao, direta
e indiretamente, uma reducdo no faturamento de RS 22,3 bilhdes (no estado) e de RS 32,8
bilhdes (no pais).

*PIB de Minas Gerais (2018)




0,0
-45,1

O
-45,1

1,0% do
emprego*

2019

Reducao do Emprego

Queda da producao em 71 milhdes de toneladas em 2019

Empregos Ano a Ano
Minas Gerais (em mil)

13,1
O
9,7
55 = 0,0
-15,5
0,
-21,0
-90,4
: : O
Direto ¥ Indireto O Total -90.4
2020 2021 2019

Empregos Ano a Ano
Brasil (em mil)

22,8
O
19,4
55 3,4
-31,1
O
-36,6
Direto Indireto O Total
2020 2021

Em maio de 2019, a Vale anunciou que nao haveria, em Minas Gerais, demissdes diretas ao
longo do ano, decorrentes do rompimento da barragem. Dessa forma, para este ano, estima-
se um total de 45,1 mil demissdes no estado e 90,4 mil demissdes no pais.

*Equivalente a 1,0% do total de trabalhadores na economia de Minas Gerais
Fonte: Registro Anual das Informacgdes Sociais (RAIS) — 2018



Reducao da Renda (Massa Salarial)

Queda da producao em 71 milhdes de toneladas em 2019

Massa Salarial Ano a Ano Massa Salarial Ano a Ano

/////////%/ Minas Gerais (em RS bilhdes) ////////// Brasil (em RS bilhdes)

AN 1,3
0,5 1,0
0,0 04 0,3 0,0 04 0,3
-2,3 i -1,6
-1,2
-4,7
-2,0
1,6% da
massa
salarial* Direto Indireto Total -4,7 Direto Indireto Total
2019 2020 2021 2019 2020 2021

Como nao houve demissoes diretas, a massa salarial do setor extrativo mineral nao foi
afetada em 2019, com perdas indiretas concentradas nos setores fornecedores e
compradores do setor extrativo mineral. As perdas totais sdo estimadas em RS 2,8 bilhdes

(Minas Gerais) e RS 5,4 bilhdes (Brasil), de 2019 a 2021.

*Massa Salarial de Minas Gerais (2018)
Fonte: Registro Anual das Informacgdes Sociais (RAIS) — 2018




Perda de Arrecadacao Tributaria

Queda da producao em 71 milhdes de toneladas em 2019

A S ey
-0,5 -0,5 :

-OIZ "M 0,2 '0’1
» -8,% -0,6
15 0,6 1,6
S - -0,7
-1,7
'413 1,8
-4,7
-4,9
10,0% do
ICMS* : ; 3 3
Direto Indireto Total -5,2 Direto Indireto Total
2019 2020 2021 2019 2020 2021

As perdas totais estimadas para o triénio 2019-2021 sdo de RS 6,0 bilhdes para Minas Gerais e
de RS 7,7 bilhdes para o Brasil.

*Equivalente a 10,0% do total de ICMS arrecadado pelo estado em 2018
Fonte: Secretaria de Estado da Fazenda de Minas Gerais (2018)



3. Impactos dos Investimentos



Investimentos Anunciados pela Vale S.A.

ApoOs o rompimento da Barragem |,
na mina Corrego do Feijao, em
Brumadinho, foram anunciadas
obras de reparacao
e descomissionamento de
10 barragens de residuos em Minas
Gerais.

Fonte: Balanco da Reparacao — Vale

Descomissionamento de
barragens a montante.

Obras emergenciais em
Brumadinho.

Estruturas de contencao e
remocao de rejeitos.

Novas estacdes de captacao e
tratamento de agua.

Novo processo de producao e de
empilhamento a seco.

RS 7,7 bilhdes




Avaliacoes do Estudo 2

Impactos econdomicos

decorrentes do novo cenario Efeitos econOmicos
de queda da producao resultantes dos
extrativa mineral no estado. investimentos da Vale S.A.

Comparacao dos impactos

econOmicos com e sem 0s

investimentos da Vale S.A.

Os investimentos divulgados pela Vale S.A. tém potencial de gerar efeitos positivos em
diversos setores da economia do estado nos proximos trés anos e tendem a suavizar os

impactos econdmicos negativos causados pela queda da producao da atividade extrativa
mineral.




Premissas da Avaliacao’

Fonte: Balango da Reparagao®.

Utilizacao da Matriz Insumo-Produto,
para estimar como os investimentos em
obras impactarao o Faturamento, o
Emprego, a Massa Salarial e a
Arrecadacao Tributaria.

Direcionamento dos investimentos para
os setores de construcao e saneamento.
triénio

Investimentos aplicados no

2019-2021.

Os efeitos diretos no estado também
serao os efeitos diretos no pais.

Wer Nota Metodoldgica. ?Balanco da Reparagdo — Vale S.A. (setembro de 2019)

Seguranca

Investimentos anunciados (RS milhdes)

Setor/Ano 2019 2020 2021
Construcao 2.510 2.367 2.367
Saneamento 450 0 0




Efeitos EconOmicos

Efeitos Diretos Efeitos Indiretos

Acréscimos gerados nos
demais setores da economia,
como reflexo dos
encadeamentos produtivos.

Acréscimos vinculados apenas
aos setores de construcao e de
saneamento.

Efeitos Diretos

+

Efeitos Indiretos

Efeitos Totais



Ganhos de Faturamento

Valor previsto dos investimentos: RS 7,7 bilhdes
/////// inas Gerate (em RS bilhges) ///////// "Rl (om RS bilhges)

Direto Indireto Total 84 Direto Indireto Total
0,9% do ;
PIB*
- 6’7 6I7

5,5

4,4 4,4 5,1
2,2 4,1 4,1
1,8 1,8
3,3 2,6 2’6 313 2.6 2,6
2019 2020 2021 2019 2020 2021

Os investimentos em obras de reparagao, contencao, descomissionamento e saneamento tém
potencial de suavizar os efeitos da queda da producao, direta e indiretamente, aumentando o
faturamento em RS 14,3 bilhdes no estado e em RS 21,8 bilhGes no pais, nos préoximos trés
anos.

*PIB de Minas Gerais (2018)



Geracao de Emprego

Valor previsto dos investimentos: RS 7,7 bilh&es

= S Vv T

0.6% dos Direto Indireto O Total 39,9 Direto Indireto Total
empregos*

26,2
o 24,7
11,0
15,2 15,2
00 0;0 0,0 0,0
2019 2020 2021 2019 2020 2021

Os dispéndios em obras devem impactar positivamente as contratacdes no estado (26,2 mil) e
no pais (39,9 mil), sendo a maior parte no setor da construcao. Como as obras anunciadas
terao duracao de trés anos, as contratacdes devem ficar concentradas em 20109.

*Equivalente a 0,6% do total de trabalhadores na economia de Minas Gerais.
Fonte: Registro Anual das InformagGes Sociais (RAIS) — 2018




Ganho de Renda (Massa Salarial)

Valor previsto dos investimentos: RS 7,7 bilhdes

//////////% | M?:ZZSZ:raaliasr(i::nAgg ta:il'?mg(;s) ////////// Massa Salarial Ano a Ano

Brasil (em RS bilhdes)

0.9% da Direto Indireto O Total Direto Indireto O Total
massa 1,9
salarial* O
1,5 1,5
1,2 » @) O
o 0,9 0,9
0I5 O O 1I0 1’0
0,4 0,4
b 0,5 0,5 0,7 0,5 0,5
2019 2020 2021 2019 2020 2021

Os ganhos de renda (massa salarial) em razdo das obras (RS 3,0 bilhdes no estado e RS 4,9

bilhdes no pais) tendem a amenizar as perdas ocasionadas pelo recuo da producao do setor
extrativo mineral.

*Massa Salarial de Minas Gerais (2018)
Fonte: Registro Anual das Informacgdes Sociais (RAIS) — 2018




Ganho de Arrecadacao Tributaria

Valor previsto dos investimentos: RS 7,7 bilhdes

,,////////%' Arrecadacdo de ICMS Ano a Ano ////////// Arrecadacdo de ICMS Ano a Ano

Minas Gerais (em RS bilhdes) Brasil (em RS bilhdes)

3,6% do Direto Indireto O Total Direto Indireto O Total
ICMS* 1,8

O
1,8
O 1,3 1,3
1,3 1,3 1,1 o O
1,0 O O
0,9 0,9
08 08
0,7
Rz 0,4 0,4 0,4 0,4
2019 2020 2021 2019 2020 2021

Os investimentos anunciados tém potencial de gerar ganho de arrecadacao tributaria de
RS 4,4 bilhdes em Minas Gerais e 0 mesmo montante no Brasil, no periodo 2019-2021.

*Equivalente a 3,6% do total arrecadado de ICMS pelo estado em 2018.
Fonte: Secretaria de Estado da Fazenda de Minas Gerais (2018)




4. Comparacao dos Resultados

(Estudos 1 e 2)



Avaliacoes do Estudo 2

Impactos econémicos
decorrentes do novo cenario

de queda da producao Efeitos econémicos

extrativa mineral no estado. resultantes dos

investimentos da Vale S.A. Comparagao dos impactos

econOmicos com e sem o0s

investimentos da Vale S.A.




Estudo 2: Impactos Economicos Com e Sem
Investimentos

A - Impactos sem B - Impactos dos Efeito Liquido
Investimentos Investimentos (A-B)

Efeitos Totais em Minas Gerais

2019 2020 2021 | 2019 2020 2021 | 2019 2020 2021

60

Faturamento (em RS bilhdes) -22,3  -7,7 -2,9 5,5 4,4 44 -16,8 -3,3 1,5
Emprego (em mil) -45,1 -21,0 13,1 26,2 - - -189 -21,0 13,1
Massa Salarial (em RS bilhdes) 2,3 -1,2 0,7 1,2 0,9 0,9 -1,1 -0,3 1,7
Arrecadacdo Tributaria (em RS bilhdes) -4,9 -1,7 -0,6 1,8 1,3 1,3 -3,1 -0,4 0,6

Os investimentos anunciados pela Vale S.A. tendem a suavizar, nos proximos trés anos, os
impactos econdmicos negativos da queda da producao do setor extrativo mineral.




Setores Mais Impactados Com e Sem
Investimentos

Faturamento Setorial - Sem Obras (2019) Faturamento Setorial - Com Obras (2019)
Minas Gerais (em RS milh&es) Minas Gerais (em RS milhdes)
Construgdo -307 1 Construgdo NN 2.800
Refino de petréleo e coquerias -336 1 Saneamento [N 472
Energia elétrica e gas natural -478 1 Comércio [N 432
Servigos financeiros -503 N Atividades imobiliarias [l 240
Armazenamento e correio -517 Transporte terrestre [l 128
Atividades imobilidrias -702 W Servigos financeiros M 122
Atividades juridica e consultoria -775 A Prod. Minerais ndo-metalicos M 118
Transporte terrestre -884 W Energia elétrica e gas natural | 88
Comeércio -1.413 N Alimentacdo N 83
Extracdo de minério de ferro  -13.100 INNENEGNGNGNGGGNGN— Saude privada | 63

Os setores serao impactados em intensidades diferentes nos cendrios com e sem obras. O
setor de comércio, por exemplo, perderia RS 1,4 bilhdo em faturamento no cendario sem
obras. Entretanto, as obras deverdo atenuar a perda em RS 432 milhdes. Por outro lado, o
setor da construcdo teria perda estimada de RS 307 milhGes e, com as obras, a perspectiva é
de acréscimo de RS 2,8 bilhdes.




Comparacao entre os Estudos 1 e 2

A — Cenario

Intermediario B — Efeito Liquido

Efeitos Totais em Minas Gerais (Estudo 1) (Estudo 2)

2019 2020 2021 | 2019 2020 2021 | 2019 2020 2021

Faturamento (em RS bilhdes) -29,3 -250 -19,6 -16,8 -3,3 1,5 -124 -21,7 -18,1
Emprego (em mil) -59,2 11,6 149 -189 -21,0 13,1 -40,3 32,6 28,0
Massa Salarial (em RS bilhées) -3,0 0,7 0,8 -1,1 -0,3 1,7 -1,9 0,9 2,5

Arrecadacgdo Tributaria (em RS bilhdes) -6,4 0,9 1,2 3,1 -04 0,6 -3,3 1,3 1,8

A comparacao entre os Estudos 1 e 2, incorporando os impactos positivos dos
investimentos da Vale S.A., revela que a suavizacao do cendrio de recuo da producao
extrativa mineral em 2019 mitigou o potencial de queda do emprego e da renda na
economia mineira.
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Constatacoes

Saldo de Empregos Formais — Minas Gerais

Atividade 3° trimestre | 3° trimestre
2018 2019

Total da Construgao 11.127 12.490
Obras de Infraestrutura 2.720 8.166
Belo Horizonte 3.329 5.145
Nova Lima -85 691
Itabirito 26 502 —
Barao de Cocais 0 298
Brumadinho 45 193
Demais Cidades -595 1.337
Servicos para Construcao 3.853 4.566
Construcao de Edificios 4.554 -242
Demais Setores da Economia 10.576 8.867
Total da Economia 21.703 21.357

Fonte: Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (CAGED) — Ministério da Economia

Os dados referentes a geracao de
empregos formais indicam aumento
das contratacbes no setor da
construcdao, com destague para a
atividade de Obras de
Infraestrutura. No terceiro trimestre
de 2019, houve criacao de 8.166
vagas nessa atividade, grande parte
(6.829 wvagas) concentrada em
cidades com obras de reparacao e
de descaracterizacao de barragens.
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Conclusao

* A retomada das atividades produtivas de minas importantes, como Brucutu,
Vargem Grande e Alegria da Vale S.A., contribuiu para uma queda de producao
menor que a inicialmente projetada em Minas Gerais (Estudo 1).

* Os investimentos da Vale em obras de reparacao e de descomissionamento
em Minas Gerais suavizaram os impactos economicos negativos, decorrentes do
menor nivel de producao, estimados anteriormente.

O retorno gradual das atividades em unidades paralisadas em 2019 e a volta das
operacoes da Samarco em 2020 sinalizam recuperacao paulatina da producao
do setor nos proximos anos, com efeitos positivos para a economia mineira.




Nota Metodolédgica

Os impactos econdmicos — objeto deste estudo — estdo associados direta e
indiretamente a paralisagdo parcial da atividade de mineragio em Minas
Gerais. Os efeitos diretos, no Brasil e em Minas Gerais, na primeira parte do
estudo, representam as perdas de produgdo no estado vinculadas as
atividades do setor de ‘extracdo de minério de ferro, ndao ferrosos,
beneficiamentos e de aglomeragdo’. Os efeitos indiretos estdo relacionados
as perdas geradas nos demais setores da economia, no pais e no estado,
como reflexo dos encadeamentos produtivos a montante (setores
fornecedores).

As estimativas baseiam-se na metodologia de analise Insumo-Produto. A
Matriz de Insumo-Produto (MIP) utilizada tem abertura para 67 setores e
duas regides: Minas Gerais e Restante do Brasil.

Foram analisadas as varidveis: Valor Bruto da Producgdo (faturamento),
Emprego (postos formais de trabalho), Massa Salarial (saldrios e
contribuicdes sociais) e Arrecadagdo de Impostos (ICMS). Os dados de valor
bruto da produgdo nacional e estadual foram produzidos, respectivamente,
pelo IBGE e pela Fundagdo Jodo Pinheiro. Os dados de emprego e massa
salarial foram produzidos pelo Ministério da Economia, por meio do Registro
Anual das InformagGes Sociais (RAIS). As informacgdes referentes a
arrecadacdo de impostos foram disponibilizadas pela Receita Federal do
Brasil e pela Receita Estadual (MG).

As estimativas monetarias foram calculadas a valores correntes de outubro
de 2019. Para tanto, utilizaram-se as curvas de precos de minério de ferro
imediatamente antes do rompimento da Barragem |, em Brumadinho/MG, e
o cdmbio médio (RS/USS) esperado em outubro de 2019, conforme Tabelas
le?2.

Cabe destacar que o minério de ferro extraido no estado possui teor de
pureza média inferior a 62%, o que determinou o uso de um fator de
corregao para os pregos que incorporam o spread dos ultimos dois anos
entre o minério de menor pureza — extraido em Vargem Grande e Paraopeba
— e 0 minério-base (62%), cuja cotacdo é projetada pelo mercado.
Considerou-se que a produgdo de pelotas utiliza o minério extraido

localmente.
Tabela 1. Projegoes de Prego de Minério
de Ferro (62%) - USS

2019 2020 2021

70,15 65,35 67,3
Fonte: Bloomberg. Precos projetados antes do
rompimento da barragem.

Tabela 2. Proje¢des de Cambio (RS/USS)
2019 2020 2021
3,94 4,05 3,89

Fonte: LCA Consultores (outubro de 2019)

Para mensurar os impactos das obras anunciadas pela Vale, foram utilizadas
informacgdes disponibilizadas pela mineradora no documento Balango da
Reparacdo. Devido a auséncia de informagdes sobre o direcionamento
especifico dos investimentos e dos prazos de contratacao das obras, foram
selecionados os setores da construcao e de saneamento para a aplicacdo do
modelo de suavizagao dos impactos economicos. O periodo utilizado para a
aplicagdo dos investimentos foi de 2019 a 2021. Considerou-se como efeitos
diretos os impactos diretamente relacionados aos setores da construgao e de
saneamento no primeiro ano e ao da construgao nos dois anos seguintes.
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