SONDAGEM INDUSTRIAL

ANO 30. N° 3. MAR 21

PERSPECTIVAS DOS INDUSTRIAIS MINEIROS SAO POSITIVAS PELO 10° MES
SEGUIDO

A pesquisa Sondagem Industrial mostrou elevagao da atividade em margo. A produgéo cresceu — 0
gue ja era esperado, devido ao maior numero de dias Uteis no més — assim como 0 emprego, que
expandiu pela nona vez consecutiva e foi 0 mais alto para mar¢o desde o inicio da série histérica,
em 2011. Em linha com o avanc¢o da atividade, os estoques de produtos finais aumentaram, porém,
ficaram abaixo do planejado pelas empresas, 0 que sugere uma demanda acima da esperada. A
utilizacdo da capacidade instalada seguiu aquém da usual para o0 més, sinalizando que a industria
operou com ociosidade.

Os indicadores financeiros do primeiro trimestre pioraram em relacédo a leitura anterior e mostraram
industriais insatisfeitos com o lucro operacional e a situagéo financeira de seus negécios, bem como
revelaram que os empresarios encontraram maior dificuldade para acessar o mercado de crédito. A
falta ou o alto custo das matérias-primas foi apontada, pelo terceiro trimestre consecutivo, como a
maior dificuldade enfrentada pelas indUstrias. Esse problema vem ocorrendo devido a pandemia de
Covid-19, que causou a desorganiza¢cdo das cadeias produtivas, com consequente escassez e
aumento dos prec¢os de insumos e matérias-primas.

Com relacdo as perspectivas de demanda e de nimero de empregados para 0s proximos seis
meses, 0S empresarios seguiram otimistas pelo 10° més consecutivo. A retomada da atividade
industrial em ritmo superior ao que era esperado no segundo semestre de 2020, e o inicio da
vacinacdo, em 2021, sustentaram essas expectativas positivas. As intencbes de investimento
cairam, mas foram as mais elevadas para o més desde o inicio da série histérica, em 2014.

DESEMPENHO DA INDUSTRIA

O indice de evolucéo da producdao ultrapassou
0s 50 pontos — fronteira entre queda e aumento
— e marcou 52,5 pontos em margo, apos trés
meses mostrando recuo da producdo. Essa
expansao era esperada, pois mar¢o possui mais
dias Uteis que fevereiro e os dados ndo passam
por ajuste sazonal. O indicador cresceu 5,1
pontos frente a fevereiro (47,4 pontos) e
expressivos 16,5 pontos ante marco de 2020
(36 pontos), quando atingiu o segundo menor
valor da série historica, devido aos impactos

Evolugéo da produgéo e do nimero de empregados

Aumento

iniciais da pandemia de Covid-19. O indice de
evolucdo do numero de empregados caiu 0,2
ponto em relacdo a fevereiro (50,9 pontos) e
registrou 50,7 pontos em marco. Apesar do
recuo, o0 indicador mostrou elevacdo do
emprego pelo nono més consecutivo, ao ficar
acima dos 50 pontos. Na comparacdo com
marco de 2020 (46,6 pontos), o indice
aumentou 4,1 pontos, e foi o0 mais alto para o
més desde o comeco da série histdrica mensal,
em 2011.

* 52,5
s Ed e i S -
* o M
Queda
36,0
mar/19 juli19 nov/19 mar/20 jul/i20 nov/20 mar/21

Producéo

L @ in f

fiemg.com.br

= N° de empregados

*Valores acima de 50 pontos indicam crescimento da produgéo e do nimero de
empregados frente ao més anterior.
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UTILIZACAO DA CAPACIDADE INSTALADA EM RELACAO A USUAL

O indice de utilizacdo da capacidade
instalada efetiva em relagcdo a usual cresceu
1,8 ponto frente a fevereiro (46 pontos),
marcando 47,8 pontos em marco. Apesar da
melhora, o indicador continuou sinalizando que

Evolugéo da utilizagéo capacidade instalada em relagéo a usual
Indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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as empresas operaram com capacidade
produtiva abaixo da habitual para o0 més. O
indice aumentou 16,2 pontos na comparacao
com margo de 2020 (31,6 pontos), e foi o mais
elevado para o més em 11 anos.
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*Valores acima de 50 pontos indicam utilizagéo da capacidade instalada acima da usual para o més. Quanto mais distante de 50 pontos, maior a

distancia entre a efetiva e a usual.

ESTOQUES

Os estoques de produtos finais das indudstrias
voltaram a crescer em mar¢o — com indice de
51,1 pontos — apds permaneceram em queda
por 10 meses seguidos. Apesar do aumento, as
empresas encerraram o més com o0s hiveis de

Evolugéo estoques de produtos finais e efetivo/planejado
Indice de difuséo (0 a 100 pontos)*
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estoques abaixo do esperado: o indicador de
estoque efetivo em relacdo ao planejado
marcou 48,2 pontos, sinalizando que a
demanda foi superior a esperada.
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f *Valores acima de 50 pontos indicam crescimento da produgéo e do nimero de
empregados frente ao més anterior.
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CONDICOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA

Os indicadores financeiros séo divulgados trimestralmente e medem a satisfacdo dos empresarios
com o lucro operacional e com a situacéo financeira, bem como a facilidade das empresas em obter
crédito. Valores abaixo de 50 pontos indicam insatisfacdo dos industriais ou dificuldade de acesso

ao crédito.
LUCRO OPERACIONAL E SITUAGAO FINANCEIRA

O indice de satisfacdo com o lucro operacional
marcou 46,6 pontos no primeiro trimestre de
2021, queda de 5,6 pontos em relagdo ao Ultimo
trimestre de 2020 (52,2 pontos). Com a
retracdo, o indicador voltou a sinalizar
industriais insatisfeitos com a margem de lucro
de suas empresas. Contudo, o indice cresceu
6,1 pontos na comparacdo com O primeiro
trimestre de 2020 (40,5 pontos), e foi o mais alto
para o periodo desde 2008 (46,9 pontos).

Indice de difusao (0 a 100 pontos)*

O indicador de satisfagdo com a situacao
financeira registrou 49,1 pontos no primeiro
trimestre de 2021, queda de 7 pontos frente ao
quarto trimestre de 2020 (56,1 pontos). Ao ficar
abaixo dos 50 pontos, o indice voltou a apontar
empresarios insatisfeitos, ap0s dois trimestres
mostrando satisfacdo com a situacéo financeira.
O indicador aumentou 4,4 pontos ante o
primeiro trimestre de 2020 (44,7 pontos), e foi 0
mais elevado para o periodo em nove anos.
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O indice de satisfacdo com as condi¢cdes de
acesso ao crédito caiu 3,2 pontos entre o
Ultimo trimestre de 2020 (46,7 pontos) e o
primeiro trimestre de 2021 (43,5 pontos). O
resultado mostrou que os empresarios tiveram
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maior dificuldade para acessar o mercado de
crédito. Em contrapartida, o indicador cresceu
5,9 pontos frente ao primeiro trimestre de 2020
(37,6 pontos), e foi o mais alto para o periodo
em 10 anos.
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*Os indicadores variam de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam satisfagéo
dos empresarios com a margem de lucro operacional e com a situagdo financeira, e

facilidade de acesso ao crédito.
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PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA

No primeiro trimestre de 2021, a falta ou alto custo da matéria-prima foi o principal problema
enfrentando pela industria, pela terceira vez consecutiva. Essa dificuldade recebeu 75,1% das

FIEMG

marcacoes, percentual mais elevado que o registrado no quarto trimestre de 2020 (68,2%).

A elevada carga tributéria ficou na segunda colocacéo pela quinta vez seguida, com 31,2% das
assinalacdes, percentual abaixo do registrado no trimestre anterior (41,3%). A taxa de cambio
(26%) ficou na terceira posicdo, e, também, recebeu menos marcacfes que na leitura anterior

(27,9%).

Devido aos impactos econbmicos negativos causados pelo recrudescimento da pandemia de
Covid-19 e a interrup¢éo do pagamento do Auxilio Emergencial no primeiro trimestre do ano, alguns
problemas ganharam mais relevancia em relacdo a edicdo anterior, como a demanda interna

insuficiente (25,4%), a falta de capital de giro (16,8%) e ainadimpléncia dos clientes (11%).

Principais problemas

Valores em %

L

Falta ou alto custo da matéria-prima
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Competicéo desleal (informalidade, contrabando,
dumping, etc.)
Dificuldades na logistica de transporte (estradas,
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Outros

Demanda externa insuficiente
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA?

Indices de expectativa - indice de difuséo (0 a 100 pontos)
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FIEMG:

Os indices de expectativa informam as
perspectivas dos empresarios com relagdo a
evolucdo da demanda, da compra de matéria-
prima e do emprego para 0s proximos seis
meses. Valores acima de 50 pontos indicam
expectativas de crescimento.

O indicador de expectativa da demanda
registrou pequeno avanco, de 0,3 ponto,
entre marco (56,8 pontos) e abril (57,1
pontos). O indice ficou acima de 50 pontos
pelo 10° més seguido, mostrando perspectiva
de aumento da demanda nos préximos seis
meses. O indicador cresceu expressivos 27,7
pontos frente a abril de 2020 (29,4 pontos).

O indice de expectativa de compras de
matérias-primas marcou 56,7 pontos em
abril, sinalizando perspectiva de avanco das
compras pela 102 vez seguida. O indicador
aumentou 3,1 pontos na comparagdo com
marco (53,6 pontos) e 25,1 pontos em
relacdo a abril de 2020 (31,6 pontos).

O indice de expectativa do numero de
empregados registrou 52 pontos em abril,
ficando praticamente estavel ante marco
(51,9 pontos). O indicador mostrou, pelo 10°
més consecutivo, perspectiva de elevacdo do
emprego nos préximos seis meses. O indice
aumentou 17,3 pontos frente a abril de 2020
(34,7 pontos).

O indice de intencdo de investimento caiu
0,4 ponto entre marco (57,1 pontos) e abril
(56,7 pontos). Entretanto, na comparacao
com abril de 2020 (37,5 pontos), o indicador
cresceu 19,2 pontos, sendo o mais elevado
para o més desde o inicio da série histodrica,
em 2014.

"indices variam de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de

20 indice varia de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propenséo a investir do

empresario da industria.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA

Total Pequenas Médias Grandes
mar/20 fev/21 mar/i21 mar/20 fev/i21 mar/21 mar/20 fev/21 mar/21 . mar/20 fev/21 mar/21

Produgao 360 474 @ 525 @ 275 @ 408 @ 474 370 @ 521 @ 520 @ 405 '@ 487 @ 559
Evolugdo do n° de Empregados: 46,6 = 509 = 50,7 420 484 @ 456 = 456 490 @ 50,0 @ 500 @536 @ 541
UCI Efetiva-usual 316 = 460 « 478 @ 242 - 385 @ 412 = 311 . 469 : 500 : 364 @ 500 : 505
Produtos Finais 489 = 487 @ 511 406 @ 446 @ 423 @ 525 @ 500 . 579 @ 519 @ 505 & 526
Efetivo-Planejado 490 437 482 417 385 390 500 487 538 529 440 505

Os indicadores variam no intervalo de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam evolugéo positiva, estoque acima do planejado ou utilizagéo da
capacidade instalada acima do usual. Pequenas: empresas com 10 a 49 empregados. Médias: empresas com 50 a 249 empregados. Grandes: empresas
com 250 ou mais empregados.

EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA

Total Pequenas Médias Grandes
abr/20 mar/21 abr/21  abr/20 mar/21 abr/21 : abr/20 mar/21 abr/21 : abr/20 mar/21 abr/21

Demanda 294 ' 568 571 @ 264 @ 490 | 533 | 284 @ 589 : 560 @ 318 @ 603 @ 60,0
Compra de Matéria-Prima 316 536 567 276 461 @ 518 @ 314 @ 547 : 575 @ 341 576 = 59,1
Numero de Empregados 347 519 520 @ 314 @ 461 471 319 : 536 : 545 : 382 : 545 = 536
Intengao de Investimento* 375 571 567 307 454 @ 434 @ 260 : 505 : 50,0 @ 482 @ 679 686

Os indicadores variam no intervalo de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam expectativas positivas.
* O indice varia de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propenséo a investir dos empresarios da industria.

CONDICOES FINANCEIRAS NO TRIMESTRE

Total Pequenas Médias Grandes
[-20 ' IV-20 © I-21 © [-20 (IV-20: I-21 @ 1-20 ' IV-20: I-21 | |-20 | IV-20 @ [-21

Margem de Lucro 405 522 466 296 443 368 377 490 @ 440 486 587 = 541
Acesso ao Crédito 376 46,7 435 @ 27,7 0 475 @ 375 340 @ 430 @ 453 | 457 @ 483 | 46,2
Situagéo Financeira 447 561 @ 491 348 508 @ 404 @ 397 @ 530 . 465 @ 536 @ 611 = 559

Os indicadores variam no intervalo de 0 a 100 pontos. Valores maiores que 50 pontos indicam satisfagdo dos empresarios com a margem de lucro
operacional, com a situagéo financeira e facilidade de acesso ao crédito.
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PRINCIPAIS PROBLEMAS

Total Pequena | Média Grande

Problemas (%)
Burocracia excessiva 12,7 11,8 16,0 10,9
Competicdo com importados 46 15 40 91
Competicdo desleal (informalidade, contrabando, dumping, etc.) 10,4 16,2 4,0 9,1
Demanda externa insuficiente 6,9 88 8,0 3,6
Demanda interna insuficiente 254 29,4 26,0 20,0
Dificuldades na logistica de fransporte (estradas, infraestrutura portuaria, etc.) 9,3 59 10,0 12,7
Elevada carga tributaria 312 324 26,0 34,6
Falta de capital de giro 16,8 221 20,0 73
Falta de financiamento de longo prazo 5,2 59 8,0 18
Falta ou alto custo da matéria-prima 751 779 74,0 72,7
Falta ou alto custo de energia 8,7 8,38 8,0 9,1
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 13,3 16,2 12,0 10,9
Inadimpléncia dos clientes 11,0 17,7 4,0 9,1
Inseguranca juridica 46 29 4,0 73
Taxa de cambio 26,0 11,8 30,0 40,0
Taxas de juros elevadas 6,4 59 4,0 9,1
Outros 6,9 74 8,0 55
Nenhum 0,6 0,0 0,0 18

Perfil da amostra: 55 grandes empresas, 50 médias e 68 pequenas empresas.
Periodo de coleta: 1° a 15 de abril de 2021.

Veja mais
Informagdes sobre série histérica e metodologia em:
http://www?7.fiemg.com.br/produto/sondagem-industrial-de-minas-gerais

Realizagao: Federacao das Industrias do Estado de Minas Gerais (FIEMG)
f Presidente: Flavio Roscoe Nogueira
Responsavel Técnico: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais
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