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ANO 30.N°12. DEZ 21

ATIVIDADE INDUSTRIAL DESACELERA EM DEZEMBRO

A Sondagem Industrial de Minas Gerais registrou queda da producado e do niumero de empregados em
dezembro, o que ja era esperado, tendo em vista a sazonalidade de fim de ano. Os estoques das
indUstrias recuaram, mas ainda assim encerraram dezembro acima do nivel planejado pelo segundo més
consecutivo, ap6s 18 meses abaixo desse patamar. Esse movimento de normaliza¢éo dos estoques pode
estar relacionado com a desaceleracdo da demanda, devido ao avanc¢o da inflagcdo e do endividamento
das familias e a migracdo do consumo de bens para o setor de servicos. A utilizacdo da capacidade
instalada foi inferior a usual para o més, sinalizando que as inddstrias operaram com capacidade
produtiva inferior a habitual para dezembro.

Os indicadores financeiros pioraram no Ultimo trimestre de 2021, mostrando que os industriais ficaram
mais insatisfeitos com as margens de lucro de suas empresas, assim como com as condicdes de acesso
ao crédito. No tocante a situacao financeira de seus negécios, 0s empresarios mostraram-se menos
satisfeitos no trimestre. A maior dificuldade enfrentada no quarto trimestre foi a falta ou o alto custo da
matéria-prima, problema decorrente da desarticulacdo das cadeias globais de oferta que perdura desde o
comeco da pandemia.

As expectativas dos industriais para a demanda, a compra de matérias-primas e 0 emprego nos proximos
seis meses foram positivas pela 192 vez consecutiva. As inten¢des de investimento cresceram e foram as
mais elevadas para o més desde o inicio da série historica.

DESEMPENHO DA INDUSTRIA EM DEZEMBRO DE 2021

Producado e emprego recuam no més

O indice de evolucao da producéao registrou 40,5 pontos em dezembro, retracédo de 9,9 pontos frente a
novembro (50,4 pontos). Com esse recuo, o indicador marcou queda da producéo, ao ficar abaixo dos 50
pontos — fronteira entre reducéo e aumento. Vale destacar que o desempenho negativo foi influenciado
pela sazonalidade de final de ano, considerando que as indudstrias produzem suas encomendas
antecipadamente. Com o resultado, o indice ficou 7,2 pontos abaixo da sua média histérica (47,7 pontos)
e diminuiu 7,3 pontos na comparagdao com dezembro de 2020 (47,8 pontos).

O indice de evolugdo do nimero de empregados caiu 1,5 ponto em dezembro (48,3 pontos), ante
novembro (49,8 pontos), mostrando reducdo do emprego pela terceira vez seguida. Frente a dezembro
de 2020 (51,4 pontos), o indicador recuou 3,1 pontos.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA EM DEZEMBRO DE 2021

Utilizagdo da capacidade
instalada efetiva fica abaixo
da habitual pelo 13° més
seguido

O indice de utilizacdo da
capacidade instalada efetiva em
relacdo a usual registrou 41,3
pontos em dezembro, redugdo de
4,2 pontos ante novembro (45,5
pontos). O indicador ficou abaixo
dos 50 pontos pela 132 vez
consecutiva, mostrando que as
empresas continuaram operando
com capacidade de producédo
inferior & habitual para o més. Na
comparagdo com dezembro de
2020 (49,9 pontos), o indicador
recuou 8,6 pontos.

Estoques ficam acima do
planejado pelas empresas

As industrias registraram queda
em seus estoques de produtos
finais pelo segundo més seguido,
com indicador de 49,8 pontos em
dezembro. A despeito dessa
retracéo, as empresas encerraram
0 més com 0s niveis de estoques
acima do planejado pela segunda
vez consecutiva, com indice de
50,7 pontos em dezembro.

Vale ressaltar que, apesar da
continuidade do problema de
escassez de insumos
fundamentais a producéo, os
niveis de estoques vém
normalizando gradualmente, ap6s
ficarem por 18 meses seguidos
abaixo do desejado pelas
industrias.
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Evolugéo da utilizagéo da capacidade instalada efetiva em relagdo a usual
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Evolugéo dos estoques de produtos finais e do estoque efetivo frente ao planejado
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CONDICOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA

Condig¢des financeiras das
industrias pioram no ultimo
trimestre de 2021

O indice de satisfacdo com o lucro
operacional marcou 46,6 pontos
no ultimo trimestre de 2021, queda
de 2,8 pontos em relagdo ao
terceiro trimestre (49,4 pontos).
Com o resultado — abaixo de 50
pontos — o indicador mostrou, pelo
guarto trimestre seguido,
industriais insatisfeitos com a
margem de lucro de suas
empresas. Na comparacdo com o
guarto trimestre de 2020 (52,2
pontos), o indice também
apresentou retracéo, de 5,6
pontos.

O indicador de satisfacdo com a
situacao financeira registrou 51
pontos, queda de 3,2 pontos ante
o terceiro trimestre (54,2 pontos). A
despeito do recuo, o indice
mostrou empresarios satisfeitos
pelo terceiro trimestre consecutivo,
ao manter-se acima da linha de 50
pontos. Frente ao Ultimo trimestre
de 2020 (56,1 pontos), o indicador
caiu 5,1 pontos.

Dificuldades de acesso ao
crédito permanecem

O indice de satisfacdo com as
condi¢cdes de acesso ao crédito
marcou 42,6 pontos no quarto
trimestre de 2021, queda de 1,8
ponto na comparagdo com o
terceiro trimestre (44,4 pontos). O
indicador mostrou que 0s
empresarios seguem com
dificuldades para acessar o
mercado de crédito. Frente ao
ltimo trimestre de 2020 (46,7
pontos), o indicador caiu 4,1
pontos.
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Lucro operacional e Situagéo financeira
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PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA

No ultimo trimestre de 2021, a falta ou alto custo da matéria-prima foi considerado, pela sexta
vez consecutiva, o principal entrave enfrentado pela industria. O item recebeu 65,9% das
assinalacgdes, percentual superior ao registrado no terceiro trimestre (64,9%).

A elevada carga tributéaria (32,3%) permaneceu na segunda posicao pelo oitavo trimestre seguido,
com percentual de marcagfes abaixo do observado no trimestre anterior (35,1%). A demanda
interna insuficiente (20,7%) avancou da quarta posicdo, no terceiro trimestre, para a terceira
colocacao, com 21,3% das marcacfes. A taxa de cambio (20,1%) subiu uma colocacao frente ao
trimestre anterior (19%), alcancando a quarta posicéao.

Vale destacar o maior numero de assinalacdes para competicédo desleal (10,3%), que subiu da 10?2
colocacdo, na pesquisa anterior, para a atual sexta posi¢cdo (15,2%); taxa de juros elevadas
(10,9%), que passou da nona posicao para a sétima colocacdo (14,6%); e inadimpléncia dos
clientes (3,5%), que ascendeu da ultima posicao para a 112 colocacgao (8,5%).

Principais problemas

Valores em %
Falta ou alto custo da matéria-prima 65,9

Elevada carga tributaria EE——— 32,3

Demanda interna insuficiente NEG— 21,3

Taxa de cambio e=— 20, 1

Falta ou alto custo de trabalhador qualificado  MeEG—"18,9

Competicao desleal (informalidade, contrabando,  p— 15 2
dumping, etc.) 10,3

. . 14
Falta de capital de giro EG_——_ 8
Taxas de juros elevadas

Falta ou alto custo de energia

Dificuldades na logistica de transporte (estradas, pmmmm 11,0
infraestrutura portuéria, etc.) 5,2

Demanda externa insuficiente ™ 8.5
Inadimpléncia dos clientes
Burocracia excessiva

Competicao com importados ™™ .

mm 4,9
52
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Falta de financiamento de longo prazo
Inseguranca juridica

QOutros
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA EM JANEIRO DE 20221

Expectativas para os proximos
seis meses seguem positivas

O indicador de expectativa da demanda
marcou 56,9 pontos em janeiro, elevacao
de 2,8 pontos frente a dezembro (54,1
pontos). O indice mostrou, pela 192 vez
consecutiva, perspectiva de expanséao da
demanda nos proximos seis meses, ao
ficar acima de 50 pontos — fronteira entre
decréscimo e aumento. Contudo, na
comparacao com janeiro de 2021 (58,3
pontos), o indice caiu 1,4 ponto, e foi o
menor para o més desde 2017.

O indicador de expectativa de compras de
matérias-primas registrou 55,7 pontos em
janeiro, avanco de 3,3 pontos frente a
dezembro (52,4 pontos). O indice sinalizou
perspectiva de expansao das compras de
matérias-primas pelo 19° més seguido.
Entretanto, em relacdo a janeiro de 2021
(57,7 pontos), o indicador retraiu 2 pontos,
sendo o menor para 0 més desde 2017.

O indicador de expectativa do nimero de
empregados para 0s proximos seis meses
recuou 0,5 ponto ante dezembro (53,2
pontos), marcando 52,7 pontos em janeiro.
A despeito da queda, o indice mostrou
perspectiva de crescimento do emprego
pela 192 vez consecutiva. Ante janeiro de
2021 (54,2 pontos), o indicador caiu 1,5
ponto, e foi 0 menor para o més desde
2018.

Intencdes de investimento
voltam a crescer

O indicador de intencéo de investimento
registrou 62,2 pontos em janeiro, elevacao
de 1,3 ponto ante dezembro (60,9 pontos).
O indice também cresceu em relacéo a
janeiro de 2021 (60,1 pontos), em 2,1
pontos, sendo o mais elevado para 0 més
desde o inicio da série histérica, em 2013.
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Expectativas de demanda e de compra de matéria-prima
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'0 indice varia de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propenséo a investir do
empresario da industria.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA

Total Pequenas Médias l Grandes

dez/20 nov/21 dez/21 dez/20 nov/21 dez/21 dez/20 nov/21 dez/21 dez/20 nov/21 dez/21

Nivel de Atividade

Producéo 478 | 504 | 405 @ 439 @ 481 | 452 | 480 @ 553 © 383 | 500 | 490 ' 389

Evolugdo do N°de Empregados 514 @ 498 = 483 496 = 488 @ 472 510 514 500 528 @ 495 @ 481

UCI Efetiva/usual 499 | 455 413 443 427 393 | 500 @ 481 @ 418 | 532 @ 457 @ 423
Estoques

Produtos Finais 46,7 | 493 | 498 @ 440 | 456 @ 468 | 475 @ 463 @ 545 | 478 | 533 | 489

Efetivo/Planejado 452 ' 503 50,7 @ 399 @ 419 @ 468 @ 494 530 571 @ 461 @ 538 @ 495

Os indicadores variam no intervalo de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam evolugéo positiva, estoque acima do planejado ou utilizagéo da
capacidade instalada acima do usual. Pequenas: empresas com 10 a 49 empregados. Médias: empresas com 50 a 249 empregados. Grandes: empresas
com 250 ou mais empregados.

EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA

Total Pequenas Médias | Grandes
jan/21 dez/21 jan/22 jan/21 dez/21 jan/22 jan/21 dezl21 jan/22 jan/21 dez/21 jan/22
Expectativas
Demanda 58,3 541 569 | 545 | 546 | 549 | 595 @ 558 | 592 | 599 | 529 ' 56,7
Compra de Matéria-Prima 577 524 557 545 515 @ 566 @ 585 558 @ 546 @ 591 @ 510 @ 558
NUmero de Empregados 542 = 532 & 527 508 @ 519 : 529 . 540 : 553 : 531 56,3 529 @ 524
Intengéo de Investmento* 601 609 @ 622 @ 492 = 508 | 537 @ 520 @ 519 @ 571 | 714 721 702

Os indicadores variam no intervalo de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam expectativas positivas.
*0 indice varia de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propenséo a investir dos empresarios da industria.

CONDICOES FINANCEIRAS NO TRIMESTRE

Total Pequenas Médias Grandes

IV-20 1lI-21 © IV-21  IV-20 1lI-21  IV-20  IV-20  IlI-21 © IV-20 = IV-20  1lI-21 = IV-20

Indicadores Financeiros

Margem de Lucro 522 494 © 466 @ 443 @ 422 406 @ 490 @ 466 @ 444 @ 587 . 554 @ 514
Acesso ao Crédito 46,7 « 444 426 @ 475 @ 447 ¢ 419 @ 430 @ 407 ¢ 382 @ 483 | 463 @ 455
Situagdo Financeira 561 @ 542 @ 510 : 508 ' 485 471 = 530 @ 505 @ 485 . 611 @ 598 : 548

Os indicadores variam no intervalo de 0 a 100 pontos. Valores maiores que 50 pontos indicam satisfagdo dos empresarios com a margem de lucro
operacional, com a situagdo financeira e facilidade de acesso ao crédito.
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PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA

FIEMG-

Problemas (%) Total Pequena  Média Grande
Burocracia excessiva 6,1 6,4 41 7,7
Competigdo com importados 55 6,4 2,0 7,7
Competicdo desleal (informalidade, contrabando, dumping, efc.) 15,2 222 12,2 9,6
Demanda externa insuficiente 8,5 6,4 14,3 58
Demanda interna insuficiente 21,3 15,9 28,6 21,2
Dificuldades na logistica de fransporte (estradas, infraestrutura portuaria, efc.) 11,0 11,1 10,2 115
Elevada carga tibutaria 32,3 33,3 32,7 30,8
Falta de capital de giro 14,6 12,7 245 7,7
Falta de financiamento de longo prazo 49 16 8,2 58
Falta ou alto custo da matéria-prima 65,9 69,8 571 69,2
Falta ou alto custo de energia 134 48 8,2 28,9
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 18,9 31,8 12,2 9,6
Inadimpléncia dos clientes 8,5 15,9 41 3.9
Inseguranga juridica 43 0,0 4.1 9,6
Taxa de cambio 20,1 7.9 30,6 25,0
Taxas de juros elevadas 14,6 15,9 12,2 154
Outros 0,6 0,0 2,0 0,0
Nenhum 1,8 1,6 0,0 39

Veja mais

Informacdes sobre série histérica e metodologia em:
http://www?7.fiemg.com.br/produto/sondagem-industrial-de-minas-gerais

Perfil da amostra: 52 grandes empresas, 49 médias e 63 pequenas empresas.
Periodo de coleta: 3 a 14 de janeiro de 2022.

. Realizagao: Federag&o das Industrias do Estado de Minas Gerais (FIEMG)
v o in f Presidente: Flavio Roscoe Nogueira

Responsavel Técnico: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais
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